
M illî Reasürans Türk Anonim Sir keti

1 Genel bi lgiler  

1.1 Ana sirketin adi ve grubun son sahibi

1.2 K urulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sir ket olarak olustugu ülke ve kayitli büronun adresi 
(veya eger  kayitli  büronun oldugu yerden farkliysa, faaliyetin sürdürüldügü esas yer )

1.3 Isletmenin fiil i faaliyet  konusu

1.4 K urulusun faaliyetler inin ve esas çalisma alanlar inin nitelikler inin açiklanmasi

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti söz 
konusu olan sermaye grubu toplam %76.64 pay ile Türkiye Is Bankasi AS (“Is Bankasi”) Grubu’dur.

26 Subat 1929 tarihinde kurulmus olan Sirket faaliyetlerine 19 Temmuz 1929 tarihinde baslamistir. 

Sirket Türkiye’de 16 Temmuz 1929 tarihinde tescil edilmis olup, “Anonim Sirket” statüsünde faaliyet 
göstermektedir. Sirket Genel Müdürlügü “Maçka Cad. No: 35 34367 Sisli Istanbul” adresinde yer 
almaktadir. 

Sirket’in fiili faaliyet konusu, yurtiçi ve yurtdisi reasürans ve retrosesyon isleri yapmaktir. 2007 yilinda 
yerel mevzuata göre gerekli prosedürler ve izinler tamamlanarak Singapur’da bir sube açilmis olup, 
Singapur subesi is kabul etmeye 2008 yilinda baslamistir. 

Sirket faaliyetlerini, 14 Haziran 2007 tarih ve 26552   yili Resmi Gazete’de yayimlanan 5684 sayili 
Sigortacilik Kanunu (“Sigortacilik Kanunu”) ve bu kanu   dayanilarak T.C. Basbakanlik Hazine 
Müstesarligi (“Hazine Müstesarligi”) tarafindan yayimlanan diger yönetmelik ve düzenlemeler çerçevesinde 
yürütmektedir. 

Sirket’in amaci ve baslica ugrasi konulari Sirket Ana Sözlesmesi’nde belirtildigi sekliyle asagidaki gibidir:

- Türkiye ve yabanci ülkelerde hayat ve hayat disi sigorta gruplari içindeki her türlü dal ve branslara giren 
sigortalarla ilgili bölüsmeli-bölüsmesiz, finansal ve diger bilimum reasürans islemlerini yapmak, 

- Her türlü sigorta dal ve branslarini kapsayan Havuz faaliyetlerini yönetmek ve reasüransina istirak 
etmek, 

- Tasinmaz mal almak, satmak, insaatini yaptirmak ve kiralamak, 

- Fonlarina devamli, güvenli ve verimli gelir saglamak amaci ile her türlü ticari, sinai ve mali 
kuruluslarla, devlet, devlet dair ve müesseseleri ve iktisadi devlet tesekküllerine ait borçlanma senedi ve 
hisse senedi satin almak, bu kuruluslarin sermayelerine katilmak ya da kuruluslarina öncü olmak, 

- Tasinmaz mallarin ipotegi karsiliginda kredi açmak,

- Yukarida siralanan islemlerden baska, Yönetim Kurulu’n    nerisi ve Genel Kurul’un karari ile, yararli 
ve gerekli görülecek ve yasalarca müsaade edilen faaliyetlerde bulunmak.  

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

1 Genel bi lgiler  

1.5 K ategor iler i itibar iyla dönem içinde çalisan personelin or talama sayisi

31 Ar alik 2010 31 Ar alik 2009

Toplam 209 210

1.6 Üst yönetime saglanan ücret ve benzer i menfaatler

1.7 Finansal tablolar da;  yat ir im gelir ler in in ve faaliyet          in in (per sonel, yönet im, ar ast ir ma 
gelist ir me, pazar lama ve sat is, disar idan saglanan fayda ve hizmet ler  ile d iger  faaliyet  gider ler i)  
dagit iminda kullani lan anahtar lar

1.8 Finansal tablolar in tek bir  sir ket mi yoksa sir ketler  grubunu mu içerdigi

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Üst düzey yönetici 6 6
Yönetici 24 24
Memur 115 117
Sözlesmeli personel 12 12
Diger personel 52 51

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap döneminde, yönetim kurulu baskan ve üyeleriyle genel müdür, 
genel koordinatör, genel müdür yardimcilari gibi üst düzey yöneticilere saglanan ücret ve benzeri 
menfaatlerin toplam tutari 3,684,876 TL’dir (31 Aralik 2009: 3,412,734 TL).

Sirketlerce hazirlanacak olan finansal tablolarda kullanilan anahtara iliskin usul ve esaslar, Hazine 
Müstesarligi tarafindan 4 Ocak 2008 tarih ve 2008/1 sayili “Sigortacilik Hesap Plani Çerçevesinde 
Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve Esaslarina Iliskin Genelge” 
çerçevesinde belirlenmistir. 

Söz konusu genelge uyarinca sirketler, Hazine Müstesarligi tarafindan önerilen yöntem veya Hazine 
Müstesarligi’ndan onay alinmasi sarti ile kendi belirleyecekleri bir yöntem ile teknik bölüm faaliyet 
giderlerini, sigorta bölümlerine dagitabilirler. Bu çerçevede Sirket, Hazine Müstesarligi’ndan 6 Mart 2008 
ve 10222 sayili ile alinan onay çerçevesinde direkt maliyetlerini dogrudan, disaridan saglanan fayda ve 
hizmet giderleri ile diger faaliyet giderlerini ise sigorta sirketlerinden son üç yila iliskin olarak temin edilen 
brüt yazilan prim tutarlari esas alinarak yapilmaktadir. 

Hayat disi teknik karsiliklari karsilayan varliklarin          yönlendirilmesinden elde edilen tüm gelirler, 
teknik olmayan bölümden teknik bölüme aktarilmakta, diger         gelirleri ise teknik olmayan bölüm 
altinda siniflandirilmaktadir. Teknik bölüme aktarilan tutarlar alt branslara, her bir brans için reasürör payi 
düsülmüs olarak hesaplanan net nakit akisi tutarlarinin toplam net nakit akisi tutarina bölünmesiyle bulunan 
oranlar nispetinde dagitilmaktadir. Net nakit akisi, net yazilan primlerden net ödenen hasarlarin 
düsülmesiyle bulunan tutardir. 

Matematik karsiliklar karsiliginda yatirima yönlendirilen kiymetlerden elde edilen gelirler, teknik bölümde 
birakilmakta, bu tutarlar haricindeki kisimlar ise teknik olmayan bölüme aktarilmaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar, sadece Sirket’in konsolide olmayan finansal bilgilerini içermekte olup, 2.2 –
notunda daha detayli anlatildigi üzere 31 Aralik 2010  arihi itibariyla konsolide finansal 

tablolar ayrica hazirlanmistir.

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)

Kategorileri itibariyla dönem içinde çal isan personel i    talama sayisi asagidaki gibidir:

Konsol idasyon 



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

1 Genel bi lgiler  

1.9 Rapor layan isletmenin adi veya diger  kimlik bilgiler i    bu bilgide önceki bilanço tar ihinden 
ber i olan degisiklikler

www.millir e.com

1.10 Bilanço tar ihinden sonraki olaylar

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Sirket’in Ticaret Unvani : Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

Sirket’in Genel Müdürlügü’nün Adresi : Maçka Cad. No:35 

34367 Sisli/Istanbul 

Sirket’in elektronik site adresi :

Yukarida sunulan bilgilerde bilanço tarihinden itibaren herhangi bir degisiklik olmamistir.

Bilanço tarihinden sonra Sirket’in faaliyetleri, bu faaliyetlerin kayit ve belge düzeni ile Sirket 
politikalarinda herhangi bir degisiklik olmamistir.

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

2 Önemli muhasebe politikalar inin özeti 

2.1 Hazir lik esaslar i

2.1.1 Finansal tablolar in düzenlenmesinde kullanilan temeller  ve kullanilan özel muhasebe 
politikalar iyla ilgili bilgiler

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Sirket, finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu’nun    inci maddesi ile Bireysel Emeklilik Kanunu’nun 11 
inci maddelerine dayanilarak Hazine Müstesarligi tarafindan yayimlanan “Sigorta ve Reasürans ile 
Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Yönetmelik” hükümleri geregince yürürlükte 
bulunan düzenlemeler çerçevesinde Türkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”), Türkiye Finansal Raporlama 
Standartlari (“TFRS”) ve Hazine Müstesarligi tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin 
yayimlanan diger yönetmelik, açiklama ve genelgelere (tümü “Raporlama Standartlari”) uygun olarak 
hazirlamaktadir.

Söz konusu yönetmeligin 4 üncü maddesinde; sigorta sözlesmelerine, bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen 
ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesi ve konsolide finansal tablolar, kamuya açiklanacak finansal 
tablolar ile bunlara iliskin açiklama ve dipnotlarin düzenlenmesine iliskin usul ve esaslarin Hazine 
Müstesarligi’nca çikarilacak tebligler ile ayrica belirlenecegi belirtilmistir.

Türkiye Muhasebe Standartlari Kurulu’nun (“TMSK”) “Sigorta sözlesmelerine” iliskin 4 numarali 
Standardi 31 Aralik 2005 tarihinden sonra baslayan hesap dönemleri için geçerli olmak üzere, 25 Mart 2006 
tarihinde yürürlüge girmis olmakla birlikte Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu’nun sigorta 
sözlesmelerine iliskin projesinin ikinci bölümü henüz tamamlanmadigi için TFRS 4’ün bu asamada 
uygulanmayacagi belirtilmis, bu kapsamda 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de 
yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yürürlüge giren teknik karsiliklari konu alan “Sigorta ve 
Reasürans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara 
Iliskin Yönetmelik” (“Teknik Karsiliklar Yönetmeligi”) ve sonrasinda bu yönetmelige istinaden açiklama ve 
düzenlemelerin oldugu bir takim genelge ve sektör duyurulari yayimlanmistir. Bu yönetmelik, genelge ve 
sektör duyurulari ile getirilen düzenlemelere iliskin           muhasebe politikalari ileriki bölümlerde her 
biri kendi basligi altinda özetlenmistir.

Bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin mu                   hususu Hazine 
Müstesarligi tarafindan yayimlanan 28 Aralik 2007 tarih ve 2007/26 sayili “Bagli Ortaklik, Birlikte Kontrol 
Edilen Ortaklik ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine Iliskin Genelge” ile düzenlenmistir. Buna göre; bagli 
ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesine iliskin Hazine 
Müstesarligi’nca teblig çikarilincaya kadar, uygulamada aksaklik olmamasini teminen, bagli ortaklik, 
birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesinin TMSK’nin ilgili düzenlemeleri 
çerçevesinde yapilmasi gerekli görülmüstür. 31 Aralik    8 tarih ve 27097 sayili (4. Mükerrer) Resmi 
Gazete’de yayimlanan “Sigorta ve Reasürans Sirketleri     Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal 
Tablolarinin Düzenlenmesine Iliskin Teblig” yayimlanarak söz konusu tebligde öngörülen tarihler itibariyla 
konsolidasyon esaslari yürürlüge konulmustur. 

Hazine Müstesarligi’nin 12 Agustos 2008 tarihli 2008/36 sayili “Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik 
Sirketlerinin Bagli Ortaklik, Birlikte Kontrol Edilen          ve Istiraklerdeki Yatirimlarinin Bireysel 
Finansal Tablolarina Yansitilmasina Iliskin Sektör Duyurusu”nda, sirketlerin TMS 27 –

 standardindan muaf tutulmus olmasina ragmen, bireysel finansal tablo 
hazirlanmasi sirasinda bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlarin 

nin 37 nci paragrafinda belirtilen maliyet yöntemine veya TMS 39 –
 standardina uygun olarak muhasebelestirilmesinin mümkün oldugu 

belirtilmistir.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda 
Teblig” ile finansal tablolarin önceki dönemlerle ve diger sirketlerin finansal tablolari ile karsilastirilmasini 
teminen, sirketlerin hazirlayacaklari finansal tablolarin sekil ve içerigi düzenlenmistir.

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Konsol ide ve 
Bireysel Finansal Tablolar

TMS 27 Finansal Araçlar: 
Muhasebelestirme ve Ölçme



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

2 Önemli muhasebe politikalar inin özeti 

2.1 Hazir lik esaslar i 

2.1.2 Finansal tablolar in anlasilmasi için uygun olan diger  muhasebe politikalar i

Hiper enf lasyonist  ülkeler de muhasebelest ir me

Diger  muhasebe polit ikalar i

2.1.3 Fonksiyonel ve rapor lama par a bir imi

2.1.4 Finansal tablolarda sunulan tutar lar in yuvar lanma derecesi

2.1.5 Finansal tablolar in düzenlenmesine kullanilan ölçüm temeli

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Türkiye’de faaliyet gösteren sirketlerin finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla TMS 29 –
’ya uygun olarak, TL’nin genel satin alim gücündeki 

degismeler nedeniyle yapilan düzeltmeleri yansitacak sekilde ifade edilmistir. , yüksek enflasyonlu 
ekonomilerin para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin bilanço tarihindeki ölçüm biriminden 
gösterilmesini ve önceki dönemlere ait bakiyelerin de ayni birimden gösterilmesini öngörmektedir.

Hazine Müstesarligi’nin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387          yazisina istinaden, Sirket 31 Aralik 2004 
tarihli finansal tablolarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 15 Ocak 2003 tarihli ve 252   sayili Resmi 
Gazete’de yayimlanarak yürürlüge giren “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”de 
(“Seri: XI No: 25 Sayili Teblig”) yer alan “Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tablolarin Düzeltilmesi” 
ile ilgili kisimdaki hükümlere göre düzelterek 2005 yi   açilis finansal tablolarini hazirlanmistir. Ayrica, 
Hazine Müstesarligi’nin ayni yazisina istinaden 2005 yili basindan itibaren finansal tablolarin enflasyona 
göre düzeltilmesi uygulamasi sona erdirilmistir. Dolayisiyla, 31 Aralik 200  tarihli finansal tablolarda yer 
alan parasal olmayan varlik ve yükümlülükler ile sermaye dahil özkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine 
kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona göre düzeltilmesi, bu tarihten sonraki 
girislerin ise nominal degerlerinden tasinmasiyla gösterilmistir.

Sirket prim, komisyon ve tazminat tahakkuklarini, sigorta ve reasürans sirketlerince kendisine yapilan 
bildirimleri esas alarak kayitlarina almakta olup, bu bildirimler söz konusu sedan sirketlerin kendi 
hesaplarini kapamalarina bagli olarak gecikmeli geldiginden; yazilan primler, tazminat ve komisyon 
tahakkuklari 3 ay gecikmeli olarak Sirket finansal tablolarinda muhasebelestirilmektedir. Dolayisiyla, söz 
konusu gelir tablosu kalemleri için finansal tablolarda yer alan tutarlar 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren 
üç aylik hesap dönemi ile 30 Eylül 2010 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap dönemine ait tutarlarin 
toplamindan olusmakta olup, bunlarla direkt baglantisi olan bilanço kalemleri de bu gecikmeden dolayi 31 
Aralik 2010 tarihi itibariyla fiili durumu yansitmamaktadir. Bununla birlikte, Hazine Müstesarligi’nin 31 
Agustos 2010 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/42139 sayili Sirket’e hitaben hazirladigi yazisinda, sedan 
sirketlerin hesap özetlerini reasürans sirketlerine göndermelerinde bir takim gecikmeler yasanmasinin 
mümkün oldugu ve Hazine Müstesarligi’nca daha önce yayimlanan düzenlemelerdeki reasürans sirketlerini 
konu alan hususlarin bu durumun göz önünde bulundurularak belirlendigi belirtilmektedir.

Diger muhasebe politikalarina iliskin bilgiler, yukarida 2.1.1 –
 kisminda ve bu raporun 

müteakip bölümlerinde her biri kendi basligi altinda açiklanmistir.

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden sunulmustur. 

TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tam TL degerine yuvarlanarak gösterilmistir.

Finansal tablolar, güvenilir ölçümü mümkün olmasi durumunda gerçege uygun degerleri ile ölçülen alim-
satim amaçli finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar, türev finansal araçlar ile istirakler hariç 
yüksek enflasyon döneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon 
muhasebesinin etkilerine göre düzeltilmis tarihi maliyet esasina göre hazirlanmistir.

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)

(devami)

Yüksek 
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama

TMS 29

 Finansal tablolarin düzenlenmesinde 
kullanilan temeller ve kullanilan özel muhasebe pol itikalariyla ilgil i bilgiler
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2 Önemli muhasebe politikalar inin özeti 

2.1.6 Muhasebe politikalar i, muhasebe tahminler inde degisiklikler  ve hatalar  

1 Ocak 2009

Finansal 
varliklarin 

deger lemesi
Geçmis yillar  

zararlari
Toplam özkaynak 

etkisi

Toplam özsermaye etk isi 5,713,530 (11,836,115) (6,122,585)

31 Aralik  2009

Dönem net 
kari

Finansal 
varliklarin 

deger lemesi
Geçmis yillar  

zararlari

Toplam 
özkaynak 

etkisi

Düzeltmeler  öncesi bak iyeler : 88,924,641 42,359,636 - 780,969,847

Düzeltmelerin toplam etkisi 4,377,749 (4,737,412) (11,836,115) (12,195,778)

Düzeltmeler  sonrasi bak iyeler 93,302,390 37,622,224 (11,836,115) 768,774,069

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

2009 yili içerisinde hazirlanan finansal tablolar ile    finansal tablolarin açilis bilançosu olan 1 Ocak 2009 
tarihli finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda Raporlama Standartlari’nin uygulanmasinda yapilan bir 
takim hatalar, TMS 8 –  standardi 
uyarinca ilgili finansal tablolar yeniden düzenlenmek suretiyle düzeltilmistir. Bu düzeltmelerin 1 Ocak 2009 
tarihli açilis bilançolarina etkileri ile 31 Aralik 20   tarihleri itibariyla hazirlanan finansal tablolara etkileri 
asagidaki tablolarda özetlenmistir. 

 kapsaminda yapilan düzeltme kayitlarinin 1 Ocak 2009        itibariyla özsermaye etkileri asagida 
gösterilmistir:

– Maddi duran varliklar iç in hesap lanan birikmis 
amortismanlarin enflasyon muhasebesine göre 
yeniden gösterimi - (14,299,554) (14,299,554)

Finansal varliklarin degerlemesinin düzeltilmes i (165,550) 1,967,496 1,801,946
Finansal varliklarla ilgili hesap lanan ertelenmis
kurumlar vergisinin muhasebelestirilmesi 5,879,080 495,943 6,375,023

Önceki dönemlerde yapilan hatalarin 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yilda, dönem net karina, finansal 
varliklarin degerlemesine ve geçmis yillar zararlarina olan etkileri asagidaki tabloda gösterilmistir:

– Maddi duran varliklar iç in hesap lanan birikmis 
amortismanlarin enflasyon muhasebesine göre 
yeniden gösterimi - - (14,299,554) (14,299,554)

Finansal varliklarin degerlemesinin düzeltilmes i 2,047,565 (3,470,494) 1,967,496 544,567
Finansal varliklarla ilgili hesap lanan ertelenmis
kurumlar vergisinin muhasebelestirilmesi 3,759,375 (1,266,918) 495,943 2,988,400

TMS 19 – Çalisan haklari karsiligi (1,429,191) - - (1,429,191)

Yukarida verilen düzeltme kayitlarinin haricinde karsilastirmali olarak sunulan 31 Aralik 2009 tarihi 
itibariyla hazirlanan finansal tablolarin, Raporlama Standartlari’na uygun olarak gösterimini teminen 
bilanço kalemleri üzerinde bir takim siniflama kayitlari verilmistir. 

Muhasebe tahminlerine iliskin açiklamalar 3 –  notunda 
verilmistir.

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)

Muhasebe Pol itikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisikl ikler ve Hatalar

TMS 8

TMS 29

TMS 39 –
TMS 12 –

TMS 29

TMS 39 –
TMS 12 –

Önemli muhasebe tahminleri ve hükümleri
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2 Önemli muhasebe politikalar inin özeti 

2.2 K onsolidasyon

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Hazine Müstesarligi tarafindan 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta 
ve Reasürans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Düzenlenmesine Iliskin 
Teblig” (“Konsolidasyon Tebligi”) ile sigorta, reasürans ve emeklilik sirketlerinin; 31 Mart 2009 tarihinden 
itibaren konsolide olmayan finansal tablolara ilave olarak konsolide finansal tablo yayimlamasini
istemektedir. 

Bu çerçevede, Sirket’in bagli ortakligi konumundaki Anadolu Anonim Türk Sigorta Sirketi’nin (“Anadolu 
Sigorta”) finansal tablolari tam konsolidasyon yöntemine göre konsolide edilmek suretiyle ayrica konsolide 
finansal tablolar hazirlanmaktadir.

Sirket’in bagli ortakligi konumundaki Miltas Turizm AS, Konsolidasyon Tebligi’nde öngörülen istisna 
çerçevesinde; söz konusu bagli ortakligin aktif toplaminin Sirket’in aktif toplaminin yüzde birinden az 
olmasi nedeniyle konsolidasyon kapsami disinda birakilmis ve 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla 
elde etme maliyetinden kayitlara yansitilmistir.

Hazine Müstesarligi’nin 12 Agustos 2008 tarih 2008/36   yili “Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik 
Sirketlerinin Bagli Ortaklik, Birlikte Kontrol Edilen          ve Istiraklerdeki Yatirimlarinin Bireysel 
Finansal Tablolarina Yansitilmasina Iliskin Sektör Duyurusu”nda, bireysel finansal tablo hazirlanmasi 
sirasinda bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlarin TMS 27 –

 standardinin 37 nci paragrafinda belirtilen maliyet yöntemine veya TMS 39 –
 standardina uygun olarak muhasebelestirilmesinin mümkün 

oldugu belirtilmektedir. Söz konusu duyurulara paralel olarak, Sirket bilanço tarihi itibariyla konsolide 
olmayan finansal tablolarinda söz konusu bagli ortakligini, borsalarda olusan fiyatlari kullanarak gerçege 
uygun degeri üzerinden göstermistir. 

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)

Konsol ide ve 
Bireysel Finansal Tablolar
Finansal Araçlar: Muhasebelestirme ve Ölçme
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2 Önemli muhasebe politikalar inin özeti 

2.3 Bölüm rapor lamasi

2.4 Yabanci para karsiliklar i

2.5 Maddi duran var liklar

Maddi Duran Var lik lar
Tahmini Ekonomik 

Ömür  (Yil)
Amort isman

Orani  (%)

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Bir faaliyet bölümü, Sirket’in faaliyet gösterdigi is              diger faaliyet bölümleri ile yapilan 
islemlerden dogan hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yönetim Kurulu 
(karar almaya yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet sonuçlari düzenli bir sekilde gözden geçirilen, 
performansi ölçülen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir parçasidir. Sirket’in faaliyet gösterdigi ana 
cografi alan Türkiye oldugu için cografi bölümlere göre raporlama sunulmamistir. Sirket hayat ve hayat disi 
branslarda faaliyet göstermekte olup, ilgili bölümlere iliskin detayli bilgi ilisikteki gelir tablosunda 
detaylandirilmistir.

Islemler, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden 
gerçeklestirilen islemler, islemlerin gerçeklestirildi   tarihlerdeki geçerli olan kurlardan kaydedilmektedir. 
Bilanço tarihi itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yükümlülükler, bilanço tarihindeki 
kurlardan TL’ye çevrilmekte ve çevrim sonucu olusan çevrim farklari satilmaya hazir finansal varliklarin 
gerçege uygun deger degisimleri üzerinden olusan kur farklari hariç, sonucun pozitif veya negatif olmasina 
göre ilisikteki finansal tablolarda kambiyo karlari ve kambiyo zararlari hesaplarina yansitilmaktadir. 

Yabanci para cinsinden satilmaya hazir finansal varliklarin itfa edilmis maliyet bedelleri üzerinden olusan 
kur farklari kar/zarar hesaplarinda muhasebelestirilirken, gerçeklesmemis kazanç ve kayiplar üzerinden 
hesaplanan kur farklari özkaynak hesaplarinda “finansal varliklarin degerlemesi” hesabinda 
muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan dönem için enflasyona göre düzeltilmis maliyet 
tutarlari ile izlenmektedir. Daha sonraki dönemlerde maddi duran varliklar için herhangi bir enflasyon 
düzeltmesi yapilmamis, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyona göre endekslenmis tutarlar, varsa deger 
düsüklügü için ayrilan karsiliklar düsülmek suretiyle     yet tutari olarak kabul edilmistir. 1 Ocak 2005 
tarihinden itibaren satin alinan maddi duran varliklar, maliyetlerinden varsa kur farki ve finansman giderleri 
gibi tutarlar düsüldükten sonra kalan degerleri üzerinden,  varsa deger düsüklügü için ayrilan karsiliklar 
düsülmek suretiyle kayitlara yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklarin elden çikarilmasindan dogan kazanç ve kayiplar net elden çikarma hasilati ile ilgili 
maddi duran varligin net defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve ilgili dönemin gelir 
tablosuna yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim                           uhasebelestirilmektedir. 

Maddi duran varliklar üzerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerinde, cari döneme önemli bir etkisi      ya da sonraki dönemlerde önemli bir etkisi 
olmasi beklenen degisiklik bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklar için ilgili amortisman paylari faydali          esas alinarak maliyet degerleri 
üzerinden dogrusal amortisman yöntemi kullanilarak hesaplanmaktadir. Maddi duran varliklarin 
amortismaninda kullanilan oranlar ve tahmini ekonomik    r olarak öngörülen süreler asagidaki gibidir:

Gayrimenkuller 50 2.0
Demirbas ve tesisatlar 3 – 15 6.7 – 33.1
Motorlu tasitlar 5 20.0
Diger maddi varliklar (özel maliyet bedelleri dahil) 5 20.0

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)
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2 Önemli muhasebe politikalar inin özeti 

2.6 Yatir im amaçli gayr imenkuller

2.7 M addi olmayan duran var liklar

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Yatirim amaçli gayrimenkuller, kira geliri veya sermaye kazanci ya da her ikisini birden elde etmek 
amaciyla elde tutulmaktadir. 

Yatirim amaçli gayrimenkuller ilk kayda alinmalarinda       maliyetleri de dahil edilmek üzere maliyetleri 
ile ölçülürler.

Sirket, yatirim amaçli gayrimenkulleri ilk kayda alinmalarini müteakip, maddi duran varliklar için 
uygulanan maliyet yöntemi ile ölçmektedir (maliyet eksi birikmis amortisman, eksi var ise deger düsüklügü 
karsiligi).

Yatirim amaçli gayrimenkullerin amortismaninda dogrusal amortisman yöntemi kullanilmistir. Yatirim 
amaçli gayrimenkullerin amortisman süresi binalarda 50 yil olup, araziler amortismana tabi 
tutulmamaktadir.

Yatirim amaçli gayrimenkuller, satilmalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte 
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilanço disi birakilirlar. Yatirim 
amaçli gayrimenkulün kullanim süresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklari 
dönemde gelir tablosuna dahil edilmektedir.

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari bilgisayar yazilimlarindan olusmaktadir. 

Maddi olmayan duran varliklar TMS 38 –
 uyarinca kayitlara maliyet bedelleri üzerinden alinmaktadir. Maddi olmayan duran varliklarin 

maliyetleri, 31 Aralik 2004 tarihinden önce aktife giren varliklar için aktife girdikleri tarihten yüksek 
enflasyon döneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31     ik 2004’e kadar geçen süre dikkate alinip 
enflasyon düzeltmesine tabi tutularak daha sonraki tarihteki girisler ise ilk alis bedelleri dikkate alinarak 
finansal tablolara yansitilmistir. Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan 
kullanima hazir olana kadar geçen sürede olusan maliyetler üzerinden aktiflestirilir.

Sirket, maddi olmayan duran varliklara iliskin tükenme paylarini, ilgili varliklarin faydali ömürlerine göre 
(3 yil-15 yil) dogrusal amortisman yöntemini kullanarak maliyet degerleri üzerinden ayirmaktadir.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve sürdürmekle iliskili maliyetler, olustuklari dönemde gelir tablosuna 
kaydedilmektedir. Kontrolü Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine özgü yazilim ürünleri ile dogrudan 
iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla süre ile maliyetinin üzerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar 
maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim 
gelistirme maliyetleri, faydali ömürleri üzerinden itfa edilir (en fazla 3 yil).

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)

Maddi Olmayan Duran Varl iklarin Muhasebelestirilmesi 
Standardi
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2.8 Finansal var liklar

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
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Finansal varliklar; nakit mevcudunu, sözlesmeden dogan ve karsi taraftan       veya baska bir finansal 
varlik edinme veya karsilikli olarak finansal araçlari degistirme hakkini ya da karsi tarafin sermaye araci 
islemlerini ifade eder.

Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde muhasebelestirilmektedir.  

Finansal varliklar, gerçege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, vadeye kadar elde 
tutulacak finansal yatirimlar, satilmaya hazir finansal varliklar ve kredi ve alacaklar olarak dört grupta 
siniflandirilabilir. 

ilisikteki finansal tablolarda alim-satim 
amaçli finansal varliklar olarak tanimlanmis olup, alim-satim amaçli finansal varliklar ve türev finansal 
varliklardan olusmaktadir. Gerçege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar gerçege uygun 
degerleri üzerinden ölçülmekte ve ölçüm sonucu olusan        ya da kayiplar gelir tablosuna 
yansitilmaktadir. Alim-satim amaçli borçlanma senetlerinin elde tutulmasi süresince kazanilan faiz gelirleri 
ile elde etme maliyeti ile ilgili menkul degerlerin gerçege uygun degerleri arasindaki fark, gelir tablosunda 
faiz gelirleri içinde gösterilmekte olup söz konusu finansal varliklarin vadesinden önce elden çikarilmasi
sonucunda olusan kazanç veya kayiplar ticari gelir/gider olarak muhasebelestirilmektedir. Türev finansal 
varliklara iliskin muhasebe politikalari 2.10 –  notunda detaylandirilmistir.

sabit veya belirlenebilir nitelikte ödemelere sahip olan, aktif bir piyasada islem 
görmeyen ve borçluya para, mal ve hizmet saglama yoluyla yaratilan türev olmayan finansal varliklardir. 
Sirket’in finansal tablolarinda kredi ve alacaklar, var ise deger düsüklügü için ayrilan karsilik tutari 
düsülerek, etkin faiz yöntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri üzerinden ölçülmektedir.

, vade sonuna kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama 
kabiliyeti dahil olmak üzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi için gerekli kosullarin saglanmis oldugu, 
sabit veya belirlenebilir ödemeleri ile sabit vadesi bulunan ve kredi ve alacaklar disinda kalan finansal 
varliklardan olusmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ilk kayda alimlarini takiben, var 
ise deger düsüklügü için ayrilan karsilik tutari düsülerek, etkin faiz yöntemiyle hesaplanan itfa edilmis 
maliyet bedelleri üzerinden muhasebelestirilmektedir.

, kredi ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve alim-satim 
amaçlilar disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar maliyet bedelleri üzerinden kayitlara alinmakta olup, müteakip 
dönemlerde gerçege uygun degerleri üzerinden ölçülmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin gerçege 
uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve ilgili finansal varliklarin etkin faiz yöntemiyle 
hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri ile gerçege       degerleri arasindaki farklari ifade eden 
gerçeklesmemis kazanç ve kayiplar özkaynak kalemleri i          “Finansal Varliklarin Degerlemesi” 
hesabinda gösterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin elden çikarilmasi durumunda gerçege uygun 
deger uygulamasi sonucunda özkaynak hesaplarinda olusan deger, gelir tablosuna aktarilmaktadir.

Aktif bir piyasada islem görmeyen yatirimlar için gerçege uygun deger, degerleme yöntemleri kullanilarak 
hesaplanmakta; faiz, vade ve benzeri diger kosullar bakimindan ayni nitelikli piyasalarda islem gören 
benzer menkul degerlerin piyasa fiyatlari baz alinarak gerçege uygun deger tespiti yapilmaktadir.

Sirket’in faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla finansal ve faaliyet politikalarini 
yönetme gücüne sahip oldugu isletmelerdir. Hisse senetleri aktif bir piyasada (borsada) islem gören bagli 
ortakliklar, Sirket’in konsolide olmayan finansal tablolarinda, borsalarda olusan fiyat üzerinden gerçege 
uygun degeri ile ölçülmektedir. Hisse senetleri aktif bir piyasada (borsada) islem görmeyen bagli ortakliklar 
ise varsa deger düsüklügü ile ilgili karsilik düsüldükten sonra, maliyet bedelleri ile finansal tablolara 
yansitilmaktadir. 

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)

Gerçege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finans      l iklar,  

Türev finansal araçlar

Kredi ve alacaklar, 

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varl iklar

Satilmaya hazir finansal varl iklar

Bagl i ortakl iklar, 
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2.9 Var liklarda deger düsüklügü

Finansal var lik lar da deger  düsüklügü

Dur an var lik lar da deger düsüklügü

2.10 Türev finansal ar açlar

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
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Sirket her bilanço döneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger düsüklügüne 
ugradigina iliskin ortada tarafsiz göstergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Bir finansal 
varlik ya da finansal varlik grubu, sadece ve sadece ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir 
veya birden fazla zarar/kayip olayinin meydana geldigine ve söz konusu zarar olayinin ilgili finansal 
varligin veya varlik grubunun güvenilir bir biçimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislari 
üzerindeki etkisi sonucunda deger düsüklügüne ugradigina iliskin tarafsiz bir göstergenin bulunmasi 
durumunda deger düsüklügüne ugradigi varsayilir ve deger düsüklügü zarari olusur.

Kredi ve alacaklar tutarlarinin tahsil edilemeyecek oldugunu düzenli incelemeler neticesinde gösteren bir 
durumun söz konusu olmasi halinde alacaklar için tahsil edilebilecegi tutara kadar özel karsilik 
ayrilmaktadir. 

Sermaye araçlarinin geri kazanilabilir tutari o aracin gerçege uygun degeridir. Gerçege uygun degerleriyle 
ölçülen borçlanma araçlarinin geri kazanilabilir tutari tahmini gelecekteki nakit akimlarinin piyasadaki faiz 
oranlari ile bugünkü degere indirgenmis halini ifade eder.

Deger düsüklügü kayitlara alindiktan sonra olusan bir      eger deger düsüklügünün geri çevrilmesini 
nesnel olarak sagliyorsa deger düsüklügü geri çevrilir. Itfa edilmis maliyet ile ölçülen finansal varliklar ile 
satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis borçlanma senetlerindeki deger düsüklügünün geri 
çevrilmesi gelir tablosundan yapilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis sermaye 
araçlarindan olusan finansal varliklardaki deger düsüklügünün geri çevrilmesi ise dogrudan özkaynaklardan 
yapilir.

Sirket, her bilanço döneminde varliklarinin deger düsüklügüne ugramis olabilecegine dair herhangi bir 
belirtinin bulunup bulunmadigini degerlendirmektedir.       bir belirtinin mevcut olmasi durumunda ilgili 
varligin geri kazanilabilir tutarini TMS 36 –

 çerçevesinde tahmin etmekte ve geri kazanilabilir tutarin ilgili varligin defter degerinin altinda 
olmasi durumunda deger düsüklügü karsiligi ayirmaktadir.

Dönemin reeskont ve karsilik giderleri 47 –  notunda detayli olarak sunulmustur.

Bilanço tarihi itibariyla Sirket’in türev finansal araçlari, Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’nda IMKB 30 
endeksi üzerine yapilan vadeli islem sözlesmelerinden       ktadir. Sirket türev islemlerini, TMS 39 –

 standardi hükümleri uyarinca alim-satim amaçli islemler olarak 
siniflandirmaktadir. 

Türev islemlerin ilk olarak kayda alinmasinda elde etme maliyetleri dikkate alinmakta ve bunlara iliskin 
islem maliyetleri elde etme maliyetlerine dahil edilmektedir. 

Türev islemlerden dogan yükümlülük ve alacaklar sözlesme tutarlari üzerinden nazim hesaplara 
kaydedilmektedir. 

Türev islemler kayda alinmalarini izleyen dönemlerde gerçege uygun degerleri üzerinden ölçülmekte ve 
gerçege uygun degerin pozitif veya negatif olmasina göre “Alim-satim amaçli finansal varliklar” veya 
“Diger finansal borçlar” hesaplarinda bilanço içerisinde gösterilmektedir. Yapilan ölçüm sonucu ilgili türev 
finansal araçlarin gerçege uygun degerlerinde meydana gelen degisimler, gelir tablosuna yansitilmaktadir.

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)

Varl iklarda Deger Düsüklügüne I l iskin Türkiye Muhasebe 
Standardi

Diger

Finansal Araçlar: Muhasebe ve Ölçme
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2.11 Finansal var liklar in netlestir ilmesi

2.12 Nakit ve nakit  benzer i var liklar

2.13 Sermaye

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Adi
Pay Tutar i 

(TL)
Pay Orani     

(%)
Pay Tutar i 

(TL)
Pay Orani     

(%)

Ödenmis sermaye 525,000,000 100.00 385,000,000 100.00

Dönem içinde yapilan ser maye ar t ir imlar i ve kaynak lar i

Art ir im Tar ihi Art ir im Tutar i Nakit Yedekler

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Finansal varliklar ve borçlar, Sirket’in netlestirmeye yönelik bir hakka veya yaptirim gücüne sahip olmasi 
ve ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlari üzerinden tahsil etme/ödeme niyetinde olmasi veya ilgili finansal 
varligi ve borcu eszamanli olarak sonuçlandirma hakkina sahip olmasi durumlarinda bilançoda net tutarlari 
üzerinden gösterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlari’nca i in verildigi sürece veya Sirket’in alim satim islemleri 
gibi benzer islemler sonucu olusan kar ve zararlar için net olarak gösterilmektedir.

Nakit akis tablolarinin hazirlanmasina esas olan “ ”; Sirket’in serbest kullaniminda 
olan veya bloke olarak tutulmayan kasa, alinan çekler, diger nakit ve nakit benzeri varliklar ve vadesiz 
banka mevduatlari ile orijinal vadesi üç aydan kisa olan bankalardaki vadeli mevduatlar ile menkul 
kiymetlere yapilan yatirimlar olarak tanimlanmaktadir.

Sirket’in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti söz konusu olan sermaye grubu toplam %76.64 
pay ile Türkiye Is Bankasi AS (“Is Bankasi”) Grubu’dur. 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, 
Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Türkiye Is Bankasi AS 402,349,600 76.64 295,056,373 76.64
Millî Reasürans TAS Mensuplari Yardimlasma 

Sandigi Vakfi 55,345,689 10.54 40,586,839 10.54
Groupama Emeklilik AS 30,871,507 5.88 22,639,105 5.88
T.C. Ziraat Bankasi AS 13,070,069 2.49 9,584,717 2.49
T.C. Basbakanlik Hazine Müstesarligi 13,070,069 2.49 9,584,717 2.49
Diger 10,293,066 1.96 7,548,249 1.96

8 Nisan 2010 140,000,000 - 140,000,000

26 Mart 2010 tarihinde gerçeklestirilen Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda, 385,000,000 TL olan Sirket’in 
çikarilmis sermayesinin 137,655,806 TL’sinin diger kar yedekleri hesabinda tutulan önceki yillarda ayrilmis 
deprem hasar karsiliklarindan, 2,073,977 TL’sinin gayrimenkul ve istirak satis karlarindan, 270,217 
TL’sinin olaganüstü yedeklerden olmak suretiyle toplam 140,000,000 TL tutarinda arttirilarak 525,000,000 
TL’ye yükseltilmesine karar verilmis olup, söz konusu           tescil islemleri 8 Nisan 2010 tarihi 
itibariyla tamamlanmistir.

Önceki dönemde yapilan sermaye artisi bulunmamaktadir.

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)
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Sermayeyi temsil edilen hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Yalnizca kar payi alma hakkina sahip olan, bedelsiz ve nama yazili 1,000 adet kurucu hissesi bulunmakta 
olup Sirket Ana Sözlesmesi çerçevesinde söz konusu kurucu hisseleri, Sirket’in kurulusunu takip eden 5 
inci senenin sonundan itibaren Genel Kurul Karari ile Sirketçe istira olunabilir. Sirket’in safi karindan yasal 
yedekler, birinci kar payi ve Ana Sözlesme uyarinca ayrilmasi gereken fonlar ayrildiktan sonra 
kalan bakiyenin %3.5’i kurucu paylarina kar payi olarak verilir. 

Yoktur. 

Yoktur.

Poliçe sahibinin olumsuz etkilenmesine neden olan, önceden tanimlanmis gelecekteki belirsiz bir olayin 
(sigorta ile teminat altina alinan olay) gerçeklesmesi durumunda, Sirket’in poliçe sahibinin zararini tazmin 
etmeyi kabul etmek suretiyle önemli bir sigorta riskini kabullendigi sözlesmeler sigorta sözlesmesi olarak 
siniflandirilmaktadir. Sigorta riski, finansal risk disinda kalan riskleri kapsamaktadir. Sigorta sözlesmeleri 
kapsaminda alinmis olan bütün primler yazilan primler                              uhasebelestirilmektedir.

Degiskeni sözlesmenin taraflarindan birine özgü olmayan finansal olmayan bir degisken durumunu hesaba 
katan belirli bir faiz orani, finansal araç fiyati, ma  fiyati, döviz kuru, faiz veya fiyat endeksleri, kredi notu 
ya da kredi endeksi veya diger degiskenlerin bir veya      fazlasindaki yalnizca degisikliklere dayanan 
ödemeyi yapmayi öngören sözlesmeler yatirim sözlesmeleri olarak siniflandirilmaktadir. 

Sirket, sigorta risklerini devralirken reasürör olarak, diger bir sigortaci (sedan isletme) ile sigorta 
sözlesmelerinin bir türü olan reasürans sözlesmeleri yapmakta, sigorta riskleri devrederken ise retrosedan 
olarak, diger bir retrosesyoner (retrosedan isletme) ile reasürans sözlesmelerinin bir türü olan retrosesyon 
sözlesmeleri yaparak sigorta risklerini devretmektir. 

Bilanço tarihi itibariyla Sirket’in önceden belirlenmis bir riski teminat altina alan yatirim sözlesmesi olarak 
siniflandirilmis sözlesmesi bulunmamaktadir.

Sigorta ve yatirim sözlesmelerindeki istege bagli kati    özelligi, garanti edilen faydalara ilaveten, asagida 
yer alan ek faydalara sahip olmaya yönelik sözlesmeye dayali bir haktir.

Sözlesmeye dayali toplam faydalarin önemli bir kismini teskil etmeye namzet;
Tutari ve zamanlamasi sözlesme geregi ihraç edenin tak     de olan; ve 
Sözlesme geregi asagidakilere dayali olan:

Belirli bir sözlesmeler havuzunun veya belirli bir sözlesme türünün performansina;
Ihraç eden tarafindan elde tutulan belirli bir varlik        un gerçeklesmis ve/veya 

gerçeklesmemis yatirim gelirlerine; veya
Sözlesme ihraç eden sirketin, fonun veya baska bir isletmenin kar veya zararina.

Sirket’in bilanço tarihi itibariyla, istege bagli katilim özelligi olan sigorta veya yatirim sözlesmesi 
bulunmamaktadir.

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)

(devami)

(Not 38) 

(i )
(ii )
(ii i)

(1)
(2)

(3)
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Sirket’in bilanço tarihi itibariyla, istege bagli katilim özelligi olmayan yatirim sözlesmesi bulunmamaktadir.

; baska bir isletmeye nakit ya da baska bir finansal varlik verilmesini gerektirecek 
islemler sonucunda olusan yükümlülükleri ifade etmektedir. Sirket’in finansal tablolarinda finansal 
yükümlülükler, etkin faiz yöntemine göre itfa edilmis       t bedelleri üzerinden gösterilmektedir. Bir 
finansal yükümlülük ödendiginde kayitlardan çikarilmaktadir.

Kurum kazançlari %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi 
yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna 
(istirak kazançlari istisnasi gibi) ve diger indirimlerin (yatirim tesvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi 
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska     vergi ödenmemektedir.

Türkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Türkiye’de yerlesik 
kurumlara ödenen kar paylarindan (temettüler) stopaj yapilmaz. Bunlar disindaki kurumlara yapilan temettü 
ödemeleri üzerinde %15 oraninda stopaj uygulanir. Dar   kellef kurumlara ve gerçek kisilere yapilan kar 
dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Çifte Vergilendirmeyi Önleme 
Anlasmalarinda yer alan uygulamalar da göz önünde bulu durulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi 
sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Geçici vergiler o yil kazançlarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak ödenir. Yil içinde 
ödenen geçici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden hesaplanan kurumlar vergisine 
mahsup edilebilmektedir.

Türk vergi mevzuatina göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dönem 
kurum kazancindan indirilebilirler. Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla indirilebilir mali 
zararlari bulunmamaktadir.

Türkiye’de ödenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama 
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapandigi ayi       eden dördüncü 
ayin 25’inci günü aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi 
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit 
edilirse ödenecek vergi miktarlari degisebilir.

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 –  standardi uyarinca varliklarin ve borçlarin 
finansal tablolarda gösterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki 
“geçici farklar” üzerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina göre 
varliklarin yada borçlarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kari etkilemeyen farklar bu hesaplamanin 
disinda tutulmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis       yükümlülükleri, finansal tablolarda, sadece 
Sirket’in cari vergi varliklarini, cari vergi yükümlül       ile netlestirmek için yasal bir hakki varsa net 
olarak gösterilmektedir.

Varliklarin degerlemesi sonucu olusan degerleme farklari gelir tablosunda muhasebelestirilmisse, bunlara 
iliskin cari dönem kurumlar vergisi ile ertelenmis vergi geliri veya gideri de gelir tablosunda 
muhasebelestirilmektedir. Ilgili varliklarin degerlemesi sonucu olusan degerleme farklari dogrudan dogruya 
özkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan özkaynak hesaplarinda 
muhasebelestirilmektedir.

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)

Finansal yükümlülükler

Gel ir Vergileri
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Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13 üncü maddesinin transfe  fiyatlandirmasi yoluyla “örtülü kazanç dagitimi” 
basligi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer 
Fiyatlandirmasi Yoluyla Örtülü Kazanç Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”i bu konu hakkinda uygulamadaki 
detaylari belirlemistir.

Ilgili teblige göre, eger vergi mükellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk 
ilkesi çerçevesinde yapilmayan ürün, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar 
transfer fiyatlamasi yoluyla örtülü bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi 
yoluyla örtülü kar dagitimlari kurumlar vergisi açisindan v     matrahindan indirilemeyecektir.

Tanimlanmis fayda plani, çogunlukla yas, toplam hizmet süresi gibi bir veya daha fazla faktöre dayanan, 
çalisanlarin ve onlarin bakmakla yükümlü olduklari kisilerin alacaklari emeklilik prim ve maaslarini belirten 
hizmet dönemi sonrasina iliskin emeklilik planidir.

Sirket çalisanlari, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun geçici 20 nci maddesine dayanilarak kurulmus 
olan “Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi Emekli ve Saglik Sandigi Vakfi”nin (“Sandik”) üyesidir. 

8 Mayis 2008 tarih ve 26870 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yürürlüge 17 Nisan 2008 tarih ve 5754 
sayili Sosyal Güvenlik Kanunu’nun (“Kanun”) 73 üncü maddesinin Geçici 20 nci maddesi kapsaminda;
sandiklarin kanunun yayimini izleyen üç yil içinde SSK’ya devredilmesi öngörülmüstür. Her bir sandik için 
sandiktan ayrilan istirakçiler de dahil olmak üzere, devir tarihi itibariyla devredilen kisilerle ilgili olarak 
yükümlülügünün pesin degerinin asagidaki hükümlere göre hesaplanmasi gerekmektedir:

a) Pesin degerin aktüeryal hesabinda kullanilacak teknik faiz orani %9.80 olarak esas alinir. 

b) Sandiklarin bu Kanun kapsamindaki sigorta kollari itibariyle gelir ve giderleri dikkate alinarak 
yükümlülügünün pesin degeri hesaplanir.

Türk Is Kanunu’na göre, Sirket bir senesini doldurmus olan ve istifa veya kötü davranis disindaki sebeplerden 
Sirket’le iliskisi kesilen veya hizmet yilini dolduran ve emekliligini kazanan, askere çagrilan veya vefat eden 
personeli için kidem tazminati ödemekle yükümlüdür. Ödenecek tazminat her hizmet yili için bir aylik maas 
tutari kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, hükümet tarafindan belirlenen 2,517 TL (31 Aralik 
2009: 2,365 TL) ile sinirlandirilmistir. 

TMS 19 –  standardi kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda aktüeryal 
metotlarin kullanilmasini gerektirmektedir. 31 Aralik   10 ve 2009 tarihleri itibariyla kullanilan aktüeryal 
tahminler söyledir:

Iskonto Orani %4.66 %5.92
Beklenen Maas/Tavan Artis Orani %5.10 %4.80
Tahmin Edilen Personel Devir Hizi %1.90 %0.99

Yukarida belirtilen beklenen maas/limit artis orani hükümetin yillik enflasyon tahminlerine göre 
belirlenmistir.

Sirket, çalisanlarinin bir hesap dönemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda ödenmesi beklenen iskonto 
edilmemis, çalisanlara saglanan kisa vadeli faydalar için finansal tablolarinda  kapsaminda karsilik 
ayirmaktadir.

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)

(devami)
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Geçmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yükümlülügün  ulunmasi, yükümlülügün yerine getirilmesinin 
muhtemel olmasi ve yükümlülük tutarinin güvenilir bir         ölçülebilmesi durumunda söz konusu 
karsilik muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, bilanço tarihi itibariyla yükümlülügün yerine getirilmesi için 
yapilacak harcamanin Sirket yönetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine göre hesaplanir ve etkisinin 
önemli oldugu durumlarda bugünkü degerine indirmek suretiyle iskonto edilir. Tutarin yeterince güvenilir 
olarak ölçülemedigi ve yükümlülügün yerine getirilmesi için Sirket’ten kaynak çikma ihtimalinin 
bulunmadigi durumlarda söz konusu yükümlülük “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda 
açiklanmaktadir.

Kosullu varliklar geçmis olaylardan kaynaklanan ve Sirket’in tam anlamiyla kontrolünde bulunmayan, bir 
veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerçeklesip gerçeklesmemesi ile teyit edilecek olan 
varliklardir. Sirket kosullu varliklari finansal tablolara yansitmamaktadir ancak ilgili gelismelerin finansal 
tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen kosullu varliklarini sürekli olarak degerlendirmeye tabi 
tutmaktadir. Ekonomik faydanin Sirket’e girmesi neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve 
buna iliskin gelir, degisikligin olustugu dönemin finansal tablolarina dahil edilmekte, ekonomik fayda 
girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda ise söz konusu kosullu varlik finansal tablo dipnotlarinda 
gösterilmektedir.

Yazilan primler, Sirket’in reasürör sifatiyla sigorta    reasürans sirketlerinden devraldigi prim gelirlerinden 
olusmaktadir. Yazilan brüt primler üzerinden retrosesyoner firmalara devredilen primler kar/zarar 
hesaplarinda “reasüröre devredilen primler” içerisinde gösterilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir. Prim 
gelirlerinin tahakkuku sedan sirketlerin, anlasmali devirler (treteler) için üç ayda bir ekstre ve ihtiyari 
devirler için aylik bordro göndermelerinden sonra yapilmaktadir. 

Ödenen tazminatlar, Sirket’in sigorta ve reasürans sirketlerinden devraldigi sigorta risklerine istinaden risk 
gerçeklesmesi durumunda reasürör sifatiyla yapmak durumunda oldugu tazminat ödemelerinden 
olusmaktadir. Sirket, gerçeklesen risklere iliskin sigorta sir           kendisine yapilan bildirimler 
çerçevesinde tazminat ödemelerini gerçeklestirmektedir. Bu bildirimlerin belirli bir dönemi olmayip risk 
devri yapan sirketlerin inisiyatifinde kalmaktadir. 

Reasürör sifatiyla devralinan primlerle ilgili sigorta ve reasürans sirketlerine ödenen komisyon giderleri ile 
devredilen primler karsiliginda reasürörlerden alinan  omisyon gelirleri asagida 2.24 –

notunda daha detayli anlatildigi üzere; 1 Ocak 2008 tarihinden önce üretilen poliçeler için 
kazanilmamis primler karsiligi hesaplamasinda, 1 Ocak      tarihinden sonra üretilen poliçeler için ise 
sirasiyla ertelenmis komisyon giderleri ve ertelenmis  omisyon gelirleri hesaplarinda dikkate alinmak 
suretiyle tahakkuk esasina faaliyet sonuçlarina yansitilmaktadir.

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina göre etkin faiz yöntemi kullanilarak muhasebelestirilmektedir. Etkin 
faiz, finansal varlik ya da yükümlülügün ömrü süresince tahmin edilen nakit ödemeleri ve akimlarini defter 
degerine iskontolayan orandir. Etkin faiz orani bir finansal varlik ya da yükümlülügün kayitlara alinmasiyla 
hesaplanmakta ve müteakip olarak degistirilmemektedir.

Etkin faiz orani hesaplamasi, etkin faizin ayrilmaz bir parçasi olan iskonto ve primleri, ödenen ya da alinan 
ücret ve komisyonlari ve islem maliyetlerini kapsamaktadir. Islem maliyetleri, finansal bir varlik ya da 
yükümlülügün iktisap edilmesi, ihraç edilmesi ya da elden çikarilmasi ile direkt iliskili olan ek 
maliyetlerdir.

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)
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Ticari gelir/gider, gerçege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ile satilmaya hazir 
finansal varliklarin elden çikarilmasi sonucu ortaya çikan kazanç ve kayiplari içermektedir. Ticari gelir ve 
ticari gider, ilisikteki finansal tablolarda sirasiyla “Finansal yatirimlarin nakde çevrilmesinden elde edilen 
karlar” ve “Yatirimlarin nakde çevrilmesi sonucunda olusan zararlar” hesaplari içerisinde gösterilmistir.

Temettü gelirleri, ilgili temettüyü elde etme hakkinin ortaya çikmasi ile muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in bilanço tarihi itibariyla finansal kiralama sözlesmesi bulunmamaktadir.

Faaliyet kiralamalarinda yapilan kira ödemeleri kira süresi boyunca, esit tutarlarda gider kaydedilmektedir.

26 Mart 2010 tarihinde gerçeklestirilen Sirket Olagan       Kurul Toplantisi’nda Sirket’in 2009 yili 
faaliyetleri sonucunda olusan 88,924,641 TL tutarindaki dönem net karinin yasal yedekler ve Ana Sözlesme 
uyarinca ayrilmasi gereken fonlar ayrildiktan sonra kalan tutarin 49,960,000 TL’sinin nakit olarak ortaklara, 
1,667,390 TL’sinin kurucu hisse sahiplerine ve 1,429,190 TL’sinin personele verilecek temettü olarak 
dagitilmasina karar verilmis olup, kar dagitimi dönem içinde gerçeklestirilmistir. 

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)

(devami)
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7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren 
yürürlüge giren “Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin 
Yatirilacagi Varliklara Iliskin Yönetmelik” (“Teknik Karsiliklar Yönetmeligi”) uyarinca, kazanilmamis 
primler karsiligi, yürürlükte bulunan sigorta sözlesmeleri için tahakkuk etmis primlerin herhangi bir 
komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin brüt olarak gün esasina göre ertesi hesap dönemi veya hesap 
dönemlerine sarkan kismindan olusmaktadir. Bununla birlikte; 

- gün veya 1/24 esasina göre hesaplama yapilmasi mümkün olmayan reasürans ve retrosesyon islemlerinde, 
kazanilmamis primler karsiliginin 1/8 esasina göre hesaplanmasina, 

- belirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat sigortasi sözlesmelerinde, son üç ayda tahakkuk etmis 
primlerden sonra kalan tutarin %50’sinin kazanilmamis         karsiligi olarak hesaplanmasina imkan 
verilmektedir.

Bu çerçevede Sirket, kazanilmamis primler karsiligini, bölüsmeli reasürans anlasmalari için trete ve ihtiyari 
sözlesmeler kapsaminda devredilen primler üzerinden 1/8 esasina göre, belirli bir bitis tarihi olmayan emtea 
nakliyat sözlesmelerinde son 3 ayda tahakkuk eden primlerin %50’sini dikkate alarak, bölüsmesiz reasürans 
anlasmalari için ise sözlesmenin baslangiç ve bitis tarihlerini göz önünde bulundurmak kaydiyla gün esasina 
göre hesaplamaktadir. Sirket’in retrosedan sifatiyla devrettigi primler için kazanilmamis primler karsiligi 
ayni sekilde hesaplanmaktadir. 

Kazanilmamis primler karsiligi, matematik karsilik ayrilan sigorta sözlesmeleri hariç diger sözlesmeler için 
ayrilmaktadir. Yillik yenilenen sigorta teminati içeren bir yildan uzun süreli sigorta sözlesmelerinin yillik 
sigorta teminatina karsilik gelen primleri için de kazanilmamis primler karsiligi hesaplanmaktadir.

7 Agustos 2007 tarihinde yayimlanan Teknik Karsiliklar Yönetmeligi’nin 1 Ocak 2008 tarihinde yürürlüge 
girmis olmasi nedeniyle; Teknik Karsiliklar Yönetmeligi’nin yayim tarihi ile yürürlüge girme tarihi arasinda 
geçecek süre içinde teknik karsiliklara iliskin olarak uygulanacak hükümleri belirlemek üzere Hazine 
Müstesarligi, 4 Temmuz 2007 tarih ve 2007/3 sayili “Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik Sirketlerinin 
Karsiliklarinin 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu Hükümlerine Uyumunun Saglanmasina Iliskin Genelge”sini 
(“Uyum Genelgesi”) yayimlamistir. Daha önce yapilan hesaplamalarda kazanilmamis primler karsiligi 
hesabi sirasinda deprem primleri düsülürken; Uyum Genelgesi ile 14 Haziran 2007 tarihinden sonra tanzim 
edilen poliçeler için, kazanilmamis primler karsiligi        sirasinda deprem primlerinin düsülmemesi 
gerektigi belirtilmistir. Dolayisiyla Sirket, 14 Haziran 2007 tarihinden önce yazdigi deprem primleri için 
kazanilmamis primler karsiligi hesaplamazken bu tarihten sonra yazdigi deprem primleri için kazanilmamis 
primler karsiligini hesaplamaya baslamistir.

Önceki yillarda, kazanilmamis primler karsiligi yürürlükte bulunan poliçeler için tahakkuk etmis primlerden 
komisyonlar düsüldükten sonra hesaplandigindan, 28 Aralik 2007 tarihli Hazine Müstesarligi’nin 
“Kazanilmamis Primler Karsiliginin Hesaplanmasina ve Ertelenmis Komisyon Gelir ve Giderleri Için 
Kullanilacak Hesap Kodlarina Iliskin 2007/25 sayili Genelgesi”nde 2007 yili için komisyon düsülerek 
ayrilan kazanilmamis primler karsiliginin 2008 yili finansal tablolarina devredilmesinde uygulamada ortaya 
çikacak sorunlarin önlenmesini teminen, 1 Ocak 2008 tarihinden önce tanzim edilen poliçeler için 
komisyonlar düsüldükten sonra kazanilmamis primler karsiligi ayrilmasi uygulamasina devam edilmesi, 
yeni yilda tanzim edilecek poliçeler için ise yeni sisteme göre islem yapilmasi gerektigi belirtilmistir.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yürürlüge giren “Sigorta ve 
Reasürans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara 
Iliskin Yönetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yönetmelik” ile reasürans sirketlerinde kazanilmamis 
primler karsiligi hesaplamasinda degisiklik yapilmamistir. 
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(devami)



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

2 Önemli muhasebe politikalar inin özeti 

2.25 M uallak tazminat karsiligi

Branslar 31 Aralik 2010

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha önceki hesap dönemlerinde veya cari hesap 
döneminde fiilen ödenmemis tazminat bedelleri veya bu       hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile 
gerçeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri için muallak tazminat karsiligi ayrilmaktadir. 

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yürürlüge giren “Sigorta ve 
Reasürans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara 
Iliskin Yönetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yönetmelik” uyarinca, tahakkuk etmis ve hesaben tespit 
edilmis muallak tazminat karsiliginin hesaplanmasi sirasinda; hesaplanmis veya tahmin edilmis eksper, 
bilirkisi, danisman, dava ve haberlesme giderleri de dahil olmak üzere tazminat dosyalarinin tekemmülü için 
gerekli tüm gider paylari dikkate alinmis ve ilgili hesaplamalarda rücu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri 
tenzil edilmemistir.

Hayat bransi hariç olmak üzere, tahakkuk etmis ve hesaben tesbit edilmis muallak tazminat karsiligi ile 
içerigi ve uygulama esaslari Hazine Müstesarligi’nca belirlenen aktüeryal zincirleme merdiven yöntemleri 
kullanilarak bulunan tutar arasindaki fark gerçeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelidir. Reasürans 
sirketlerinin özel sartlari dikkate alinarak, bu sirketlerin kullanacaklari aktüeryal zincirleme merdiven 
yönteminin içerigi ve hesaplama araligi Hazine Müstesarligi tarafindan farklilastirilabilecektir.

Hayat bransina iliskin gerçeklesen ancak rapor edilmemis muallak tazminat karsiligina iliskin hesaplamalar 
Hazine Müstesarligi tarafindan belirlenecektir.

Hazine Müstesarligi tarafindan 20 Eylül 2010 tarihinde yayimlanan “Aktüeryal Zincirleme Merdiven 
Metoduna Iliskin Genelge (2010/12)” ile aktüeryal zincir merdiven metodunun (“AZMM”) hesaplama 
yöntemi açiklanmistir. Sigorta ve reasürans sirketleri “Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod, 
Frekans/Siddet ve Münich Zincir Yöntem” olmak üzere bes farkli yöntem ile AZMM hesaplamasi
yapilabilecektir. Sirket’in brans bazinda seçmis oldugu AZMM yöntemleri asagidaki tabloda yer almaktadir. 
Sirket, Box Plox yöntemi ile büyük hasar eliminasyonu yapmamistir.

Yangin ve Dogal Afetler Standart Zincir (2009 Marmara Sel Hariç)
Genel Zararlar Munich
Genel Sorumluluk Standart Zincir
Zorunlu Trafik Standart Zincir
Nakliyat Standart Zincir
Su Araçlari Standart Zincir
Kara Araçlari Standart Zincir
Kaza Standart Zincir
Saglik Standart Zincir
Rayli Araçlar Sektör Ortalamasi (Birlik 9/2010)
Hava Araçlari Sektör Ortalamasi (Birlik 9/2010)
Su Araçlari Sorumluluk Sektör Ortalamasi (Birlik 9/2010)
Hava Araçlari Sorumluluk Sektör Ortalamasi (Birlik 9/2010)
Emniyeti Suistimal Sektör Ortalamasi (Birlik 9/2010)
Finansal Kayiplar Sektör Ortalamasi (Birlik 9/2010)
Hukuksal Koruma Sektör Ortalamasi (Birlik 9/2010)
Kredi Sektör Ortalamasi (Birlik 9/2010)
Hayat Sektör Ortalamasi (Birlik 9/2010)
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Sirket bir reasürans sirketi oldugundan sigorta sirketlerinden temin ettigi verilerin analizi sonucunda, her bir 
brans bazinda olmak üzere; çalismada kullanacagi verilerin seçimini, düzeltme islemlerini, önerilen metotlar 
arasindan uygun metodun ve gelisim faktörlerinin seçimini, aktüeryal yöntemler kullanarak kendisi 
yapabilmektedir. Yapilan seçimlerin nedenleri ve sonuçlari, Aktüerler   netmeligi Madde 11 Bend 5 
uyarinca, kapsami 6 Kasim 2008 tarihli “Hayat Disi Sigortalar Aktüerya Raporuna Iliskin Genelge”de 
belirlenmis olan aktüerya raporunun ilgili bölümünde a            ndan ayrintili degerlendirilmektedir.

Rayli araçlar, hava araçlari, su araçlari sorumluluk, hava araçlari sorumluluk, emniyeti suistimal, finansal 
kayiplar, hukuksal koruma, kredi ve hayat branslarinda Sirket’in elindeki verilerin yetersizligi ve hasar 
gelisim tablolari içindeki düzensiz dagilimi nedeniyle, Sirket, ilgili verileri düzeltme islemine tabi tutarak 
bir sonuç elde etme olanagi bulamamistir. Bu nedenle AZMM hesaplamalarinda belirtilen branslarda sektör 
ortalamalarini temsil eden degerler kullanilmistir.

Sirket, AZMM hesabi sirasinda, reasürans islemlerinin özelligi nedeniyle kaza dönemi yerine is kabul yilini 
esas alarak verilerini olusturmakta ve yil sonu itibariyle yilda bir kere AZMM hesaplamasi yapmaktadir. 
Tabloda belirtilen yöntemler ödenen hasarlara göre hesaplanmaktadir.

AZMM hesaplamasi sirasinda Müstesarlikça belirlenen yönteme göre tenzil edilecek rücu ve  ovtaj 
tutarlarinin tahsil edilmis tutarlar üzerinden hesaplanmasi (rücu gelirleri ile birlikte tahsil edilen faiz 
gelirleri ve bu alacagin tahsili için katlanilan dava            ile vekalet ücretleri dahil olmak üzere) 
gerekmektedir. Söz konusu tutarlar hesaplanirken yalnizca hesaplamaya konu süre içinde tazminat ödemesi
yapilan rücu ve sovtaj tahsilatlarinin dikkate alinmasi ve tabloda tahsil edildigi dönem ile iliskilendirilmesi 
uygun görülmüstür. 

Sirketlerin yeni AZMM hesaplamasina uyum saglamalarini         ilgili Yönetmelikle kademeli bir geçis 
öngörülmektedir. AZMM’ye istinaden bulunan tutarin; 20   yili hesaplamalarinda en az %80, 2011 yili 
hesaplamalarinda en az %90 oraninda dikkate alinmasina izin verilmistir. 2012 yilindan itibaren ise söz 
konusu tutarin %100’ü dikkate alinmalidir. Sirket, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle AZMM hesaplamasi 
sonucunda bulunan ek karsiligin %80’ini dikkate alarak gerçeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat 
bedelleri ile ilgili olarak finansal tablolarinda 10,490,219  L (31 Aralik 2009: 14,122,044 TL) tutarinda 
muallak tazminat karsiligi ayirmistir. 

Teknik Karsiliklar Yönetmeligi uyarinca hayat ve hayat disi bransinda faaliyet gösteren sirketler bir yildan 
uzun süreli hayat, saglik ve ferdi kaza sigorta sözlesmeleri için sigorta ettirenler ile lehtarlara olan 
yükümlülüklerini karsilamak üzere aktüeryal esaslara göre yeterli düzeyde matematik karsilik ayirmak 
zorundadir. Matematik karsiliklar, bir yildan uzun süreli hayat sigortalari için tarifelerin onayli teknik 
esaslarinda belirtilen formül ve esaslara göre; Sirket    ileride yerine getirecegi yükümlülüklerinin pesin 
degeri ile sigorta ettiren tarafindan ileride ödenecek primlerin bugünkü degeri arasindaki farkin bulunmasi 
seklinde (prospektif yöntem) hesaplanmalidir.

Matematik karsiliklar sedan sirketler tarafindan gönderilen veriler esas alinarak muhasebelestirilmektedir.

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
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Teknik Karsiliklar Yönetmeligi kapsaminda, sirketler,              primler karsiligini ayirirken yürürlükte 
bulunan sigorta sözlesmeleri dolayisiyla ortaya çikabilecek hasar ve tazminatlarin ilgili sözlesmeler için 
ayrilmis kazanilmamis primler karsiligindan fazla olma        ine karsi, her hesap dönemi itibariyla, son 12 
ayi kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorundadir. Bu test yapilirken, net kazanilmamis primler 
karsiliginin beklenen net hasar prim orani ile çarpilmasi gerekmektedir. Beklenen net hasar prim orani, 
gerçeklesmis hasarlarin (muallak hasar ve tazminatlar, net + ödenen hasarlar ve tazminatlar, net - devreden 
muallak hasar ve tazminatlar, net) kazanilmis prime (yazilan primler, net   devreden kazanilmamis primler 
karsiligi, net – kazanilmamis primler karsiligi, net) bölünmesi suretiyle bulunur. Kazanilmis primlerin 
hesaplamasinda; devreden kazanilmamis primler karsiligi ile ilgili dönemin kazanilmamis primler karsiligi 
içinde net olarak gösterilen aracilara ödenen komisyonlar ile reasürörlerden alinan komisyonlarin ertelenen 
kisimlari dikkate alinmaz.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yürürlüge giren “Sigorta ve 
Reasürans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara 
Iliskin Yönetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yönetmelik” ile yukarida açiklanan net devam eden 
riskler karsiliginin yani sira brüt devam eden riskler karsiligi uygulamaya alinmistir. Her bir brans için 
beklenen hasar prim oraninin %95’in üzerinde olmasi halinde, %95’i asan oranin net kazanilmamis primler 
karsiligi ile çarpilmasi sonucunda bulunan tutar net devam eden riskler karsiligi, %95’i 
asan oranin  brüt  kazanilmamis primler karsiligi ile çarpilmasi sonucunda bulunan tutar brüt devam eden 
riskler karsiligi olarak finansal tablolara o bransin              primler karsiligina ilave edilerek 
yansitilmaktadir. Brüt tutar ile net tutar arasindaki fark reasürör payi olarak dikkate alinmaktadir. 
Bölüsmesiz reasürans anlasmalari için ödenen tutarlarin ilgili döneme tekabül eden kismi net prim 
hesabinda devredilen prim olarak kabul edilmektedir.

Devam eden riskler karsiligi hesaplamasinin degistirilen muallak tazminat karsiligi hesaplama yönteminin 
yaratacagi yaniltici etkiden arindirilmasini teminen,     önceki dönemin muallak tazminat karsiligi da yeni 
yöntemle hesaplanmakta ve devreden muallak tazminat karsiligi olarak söz konusu yeni yönteme göre 
hesaplanmis tutar devam eden riskler karsiligi hesabinda kullanilmaktadir.

Ilgili test sonucu, bilanço tarihi itibariyla Sirket,     nsal tablolarinda 10,533,898 TL (31 Aralik 2009: 
8,263,495 TL) devam eden riskler karsiligi ayirmistir.

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yürürlüge giren Teknik Karsiliklar Yönetmeligi ile birlikte sirketlerin takip 
eden hesap dönemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve 
katastrofik riskleri karsilamak üzere kredi ve deprem teminatlari için dengeleme karsiligi ayirmasi 
gerekmektedir. Ilk defa 2008 yilinda uygulanmaya baslanan bu karsilik, her bir yila tekabül eden deprem ve 
kredi net primlerinin %12’si oraninda hesaplanmaktadir. Net primin hesaplanmasinda, bölüsmesiz reasürans 
anlasmalari için ödenen tutarlar devredilen prim olarak telakki edilir. Karsilik ayrilmasina son bes finansal 
yilda yazilan net primlerin en yüksek tutarinin %150’s              ya kadar devam edilir. Hasarin meydana 
gelmesi durumunda, reasüröre isabet eden miktarlar ile sözlesmede belirtilen muafiyet limitinin altinda 
kalan miktarlar dengeleme karsiliklarindan indirilemez. Verilen teminat nedeniyle ödenen tazminatlar varsa 
birinci yil ayrilan karsiliklardan baslamak üzere ilk giren ilk çikar yöntemine göre dengeleme 
karsiliklarindan düsülür. 
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28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yürürlüge giren “Sigorta ve 
Reasürans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara 
Iliskin Yönetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yönetmelik” ile dengeleme karsiligi hesaplamasinda 
birden fazla bransi kapsayan bölüsmesiz reasürans anlasmalari      devredilen prim tutarinin deprem ve 
kredi branslarina isabet eden kismi, sirket tarafindan baska bir hesaplama yöntemi öngörülmemisse, bu 
branslarin toplam prim tutari içerisindeki agirliklari dikkate alinarak belirlenmesi öngörülmüstür.
Bölüsmesiz esasta kabul edilen islerden saglanan prim içindeki deprem ve kredi primi payi, bölüsmeli esasta 
kabul edilen islerdeki deprem ve kredi prim payi nispetinde hesaplanmaktadir. Vefat teminatinin verildigi 
hayat sigortalarinda dengeleme karsiligi hesabinda gerekli hesaplamayi yapabilecek veri seti 
bulunmadigindan Sirket vefat priminin %11’ini deprem primi kabul etmekte ve bu tutarlarin %12’si 
oraninda dengeleme karsiligi ayirmaktadir. Karsilik ayrilmasindaki besinci yilin geçmesini müteakiben prim 
üretimi rakamina bagli olarak karsilik rakaminin bir önceki yilki bilançoda yer alan karsilik tutarina göre 
daha düsük çikmasi durumunda aradaki fark özsermaye altinda diger kar yedekleri içerisinde 
gösterilmektedir. Özsermayeye aktarilan bu tutar yedek olarak tutulabilecegi gibi sermaye aktarimina konu 
olabilir veya tazminat ödemelerinde kullanilabilir.

Dengeleme karsiliklari, ilisikteki finansal tablolarda uzun vadeli yükümlülükler içerisinde “diger teknik 
karsiliklar” hesabinda gösterilmistir.

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, üst düzey yöneticiler ve yönetim kurulu üyeleri, aileleri ve 
kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli sirketler ile birlikte, istirakler ve müsterek 
yönetime tabi ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir.

Hisse basina kazanç, Sirket’in dönem net karinin, dönemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina 
bölünmesi ile hesaplanmistir. Türkiye’de firmalar mevcut sermayedarlarin payi oraninda dagitmak suretiyle 
geçmis yillar karlarindan sermaye artisi (“Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler. Hisse basina kazanç 
hesaplamasinda bedelsiz hisseler ihraç edilmis hisseler olarak degerlendirilmektedir.

Sirket’in bilanço tarihi itibariyla finansal pozisyonu hakkin   ilave bilgi saglayan bilanço sonrasi olaylar 
(bilanço tarihinden sonra ortaya çikan ve düzeltme kaydi gerektiren olaylar) finansal tablolara yansitilir. 
Bilanço tarihinden sonra ortaya çikan ve düzeltme kaydi gerektirmeyen önemli olaylar ise dipnotlarda 
belirtilir.
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31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dönemi itibariyla henüz yürürlüge girmemis olan ve ilisikteki 
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis olunan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara 
yapilan bir takim güncellemeler bulunmaktadir. TMSK tarafindan 27 Nisan 2010 tarih ve 27564 sayili 
Resmi Gazete’de yayimlanan ve asagida kisaca özetlenen TFRS 9 – standardi, TMS 39 –

 standardi yerine yeni düzenlemeler getirilmesini hedefleyen 
genis kapsamli bir projenin bir parçasi olarak Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan Kasim 
2009’da yayimlanmistir. 

Baslatilan bu proje ile birlikte finansal araçlara iliskin finansal raporlamanin ilke bazli ve daha az karmasik 
bir hale getirilmesi hedeflenmis ve projenin birinci fazi olan  ile finansal varliklarin raporlanmasi ile 
ilgili prensiplerin olusturularak, finansal tablo okuyucularinin isletmelerin gelecekteki nakit akimlari 
hakkindaki belirsizlikleri, zamanlamalari ve tutarlari konusunda kendi degerlendirmelerini olusturabilmeleri
için ilgili ve faydali bilgilerin saglanmasi amaçlanmistir.  finansal varliklar için gerçege uygun 
degerleri üzerinden ölçülen finansal varliklar ve itfa edilmis maliyet bedelleri üzerinden ölçülen finansal 
varliklar olmak üzere iki ana müteakip ölçüm siniflandirmasi getirmektedir. Bu siniflamanin temeli 
isletmenin is modeline ve finansal varliklarin sözlesmeye dayali nakit akimlarinin niteliklerine 
dayanmaktadir. Finansal varliklarin deger düsüklügüne    riskten korunma muhasebesine iliskin 
içerisindeki düzenlemelerin devam edecegi belirtilmistir. 

, 1 Ocak 2013 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap dönemleri için yürürlüge 
girecek olup, bu standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. 1 Ocak 2012 öncesinde baslayan 
raporlama dönemlerinde bu standardi uygulamaya baslayan isletmeler için geçmis dönem finansal 
tablolarinin yeniden düzenlenmesi sarti aranmamaktadir.

TMS 32 –  standardinda haklarin siniflandirilmasina iliskin güncellemeleri 
içermektedir.

TMS 24 –  standardinda iliskili kurulus taniminin güncellenmesini 
içermektedir.

TFRS 1 –  standardinda, 
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarini ilk defa uygulayan isletmelere saglanan TFRS 7 –

 standardina iliskin karsilastirmali bilgi verilmesi ile ilgili sinirli 
istisnalar getirilmektedir.

TFRS Yorum 14 –
 standardina iliskin gönüllü pesin ödenmis katkilarla     li 

güncellemeleri içermektedir.

TFRS Yorum 19   ile finansal 
borç kosullarinin yeniden görüsüldügü ve yapilan görüsme çerçevesinde finansal borcun tamaminin ya 
da bir kisminin ödenmesi amaciyla borçlu isletmenin alacakli tarafa özkaynaga dayali finansal araç 
ihraç ettigi durumlarda, özkaynaga dayali finansal araç ihraç eden (borçlu) isletme tarafindan yapilmasi 
gereken muhasebe islemlerini düzenlemektedir. Alacakli tarafindan yapilmasi gereken muhasebe 
islemleri bu yorum kapsaminda degildir.

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)

Finansal Araçlar
Finansal Araçlar: Muhasebelestirme ve Ölçme

TFRS 9

TFRS 9,

TMS 39

TFRS 9

Finansal Araçlar Sunum

Il iskil i Taraf Açiklamalari

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin I lk Kez Uygulanmasi

Finansal Araçlar: Açiklamalar

TMS 19 – Tanimlanmis Fayda Varl iginin Siniri, Asgari Fonlama Kosullari ve Bu 
Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi

Finansal Borçlarin Özkaynaga Dayal i Finansal Araçlar i   Ödenmesi

•

•

•

•

•
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3 Önemli muhasebe tahminleri ve hükümler i

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Bu bölümde verilen notlar, 4.1 –  ve 4.2 – ’ne iliskin 
verilen açiklamalara ilave olarak saglanmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve muhasebe 
ilkelerinin uygulanmasini etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin yapilmasini gerektirmektedir. Fiili 
sonuçlar cari tahminlerden farkli olabilir. 

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sürekli olarak gözden geçirilmektedir. Muhasebe 
tahminlerindeki güncellemeler tahminlerin güncellemesinin yapildigi dönemde ve bu güncellemelerden 
etkilenen müteakip dönemlerde kayitlara alinir.   

Özellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar üzerinde en fazla etkisi olan, önemli tahminlerdeki 
belirsizliklere ve kritik olan yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda açiklanmistir:  

Not 2.24 –

Not 2.25 –

Not 2.26 –

Not 2.27 –

Not 2.28 –

Not 4.1 –

Not 4.2 –

Not 6 –

Not 7 –

Not 8 –

Not 9 –

Not 10 –

Not 11 –

Not 12 –

Not 14 –

Not 17 –

Not 17 –

Not 19 –

Not 21 –

Not 23 –

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sigorta riskinin yönetimi Finansal riskin yönetimi

Kazanilmamis primler karsil igi

Mual lak tazminat karsil igi 

Matematik karsil iklar

Devam eden riskler karsil igi

Dengeleme karsil igi

Sigorta riskinin yönetimi

Finansal riskin yönetimi

Maddi duran varl iklar

Yatirim amaçl i gayrimenkul ler

Maddi olmayan duran varl iklar

Istiraklerdeki yatirimlar

Reasürans varl iklari ve yükümlülükleri

Finansal varl iklar

Kredi ve alacaklar

Nakit ve nakit benzeri varl iklar

Sigorta yükümlülükleri ve reasürans varl iklari

Ertelenmis üretim komisyonlari

Ticari ve diger borçlar, ertelenmis gel irler

Ertelenmis vergiler

Diger yükümlülükler ve masraf karsil iklari
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4 Sigor ta ve finansal r iskin yönetimi

4.1 Sigor ta r iskinin yönetimi

Sigor ta (Reasürans) sözlesmeler inden kaynaklanan r isk ler in yönet ilmesindek i amaç ve bu r isk ler in
azalt i lmasina ilisk in polit ikalar

Sigor ta r isk ine kar si duyar li li k

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Reasürans Riski, sigorta sirketlerinin üstlendikleri sorumlulugun bir kismini ya da tamamini devralma ve 
yine sorumlulugun bir kismini ya da tamamini retrosesyon yoluyla devretme faaliyetlerini ticari kazanca 
dönüstürme sürecinde, reasürans tekniginin dogru ve etkin olarak uygulanmamasindan kaynaklanabilecek 
risktir.

Faaliyetler sirasinda karsilasilabilecek tüm riskler, Sirket Yönetim Kurulu tarafindan onaylanarak yürürlüge 
giren ve risklerin tanimlanmasinda, siniflandirilmasinda, risklere iliskin ölçüm yöntemlerinin ve limitlerin 
belirlenmesinde kullanilan temel belgeler olan “Sirket Risk Katalogu, Risk Yönetim Rehberi ve Risk 
Limitlerine Iliskin Uygulama Esaslari” çerçevesinde ve Risk Yönetimi Politikalari ile Risk Yönetimi 
Uygulama Usulleri’ne uyumlu olarak yönetilmektedir.

“Risk Yönetimi Politikalari ve Uygulama Usulleri ile R    Limitlerine Iliskin Uygulama Esaslari”nin temel 
amaci, risk ölçme, degerlendirme ve kontrol usullerinin saptanmasi ve nihai olarak Sirket’in aktif kalitesi ile 
belirli bir getiri karsiliginda üstlendigi risk düzeyinin; diger bir ifade ile kaybetmeyi göze aldigi tutarin (risk 
toleransi), sigortacilik mevzuatinin öngördügü sinirlar içinde olmasinin saglanmasidir. Nihai amacin 
gerçeklestirilmesi; reasürans faaliyetinden kaynaklana  risklerin ya da sedan ve reasürör sirketlerin seçimi 
sürecinde, risklere ya da sedan / reasürör sirketlere   iskin tam ve dogru bilgi edinme yoluyla, riskin 
kalitesinin önemle gözetilmesi, risk portföyü hasar frekansi ile hasar siddetlerinin etkin olarak izlenmesi, 
treteler, ihtiyari reasürans ve koasürans anlasmalari      riskin devrine iliskin araçlar ile risk limitleri gibi 
risk yönetimi araçlarinin etkin biçimde kullanilmasi yollari ile saglanmaktadir.

Sayisal yöntemlerle ölçülen söz konusu riskin kontrol altinda tutulabilmesi için Sirketin Reasürans Kabul 
Limitleri ve Azami Saklama Payi Limitleri asgari olarak yilda bir kez güncellenerek, Yönetim Kurulunun 
onayina sunulur.

Reasürans Riskinin ölçülmesinde, Sirket’in aldigi reasürans korumalarina iliskin limitlerin ve saklama payi 
tutarlarinin, “Risk Limitlerine Iliskin Uygulama Esaslari” nda belirtilen kriterlere uygun olarak belirlenip 
belirlenmedigi incelenir ve elde edilen sonuçlar Risk          tarafindan degerlendirilerek düzenli olarak 
Yönetim Kuruluna raporlanir. Maruz kalinan riskin etki ve olasilik düzeyinin yüksek bulunmasi halinde 
yapilmasi gereken islemlere iliskin eylem plani Yönetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Sigorta riskleri genel olarak, deprem ve sair katastrofik riskler disinda, normal bir faaliyet döneminde telafi 
edilemeyecek büyüklükte zararlara yol açabilecek nitelik tasimamaktadir. Bu itibarla, sigorta riski açisindan 
yüksek derecede duyarlilik deprem ve sair katastrofik riskler için söz konusudur.

Deprem ve sair katastrofik risklerden kaynaklanabilecek sorumluluklarin, alinan retrosesyon korumalarinin 
üzerinde gerçeklesmesi ve Sirket’in üzerinde kalan sorumluluk miktarinin belirlenen risk tolerans oranini 
asmasi durumu, Sirket’in birincil derecedeki sigortacilik riski olarak öne çikmakta ve ihtiyatli bir yaklasimla 
yönetilmektedir. Hasar fazlasi anlasmalarinin teminat tutari, uluslararasi kabul görmüs deprem 
modellemeleri vasitasiyla modelleme sonucunda öngörülen en kötü senaryo göz önünde bulundurularak 
belirlenmektedir.

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
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4 Sigor ta ve finansal r iskin yönetimi 

4.1 Sigor ta r iskinin yönetimi 

Sigor ta r isk yogunlasmalar i

31 Aralik 2010
Brans Toplam brüt hasar (* ) Toplam hasar  reasürör payi Toplam net hasar  

Toplam 620,485,405 (62,020,923) 558,464,482

31 Aralik 2009
Brans Toplam brüt hasar (* ) Toplam hasar  reasürör payi Toplam net hasar  

Toplam 620,058,311 (41,223,130) 578,835,181
(* ) 

Finansal tablolar  üzer inde önemli etk iye sahip olan her  degisik ligin etk isin i ayr i olar ak gösterer ek 
sigor ta var lik ve bor çlar inin ölçümünde kullani lan var sayimlar dak i degisik lik ler in etk iler i 

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Sirketin branslar bazinda sigorta riski yogunlasmasi brüt ve net (reasürans sonrasi) olarak asagidaki tabloda 
özetlenmistir:

Yangin ve Dogal Afetler 163,076,127 (55,445,604) 107,630,523
Kara Araçlari 132,673,114 (6,135) 132,666,979
Saglik 127,002,922 (2,180) 127,000,742
Genel Zararlar 81,656,841 (2,219,900) 79,436,941
Kara Araçlari Sorumluluk 64,236,364 (100,272) 64,136,092
Su Araçlari 20,635,832 (1,173,208) 19,462,624
Nakliyat 11,369,446 (645,740) 10,723,706
Hayat 7,247,252 (1,740,931) 5,506,321
Genel Sorumluluk 6,065,338 (454,687) 5,610,651
Kaza 5,332,773 (62,511) 5,270,262
Finansal Kayiplar 622,435 (169,332) 453,103
Hava Araçlari 277,605 - 277,605
Emniyeti Suistimal 157,872 (48) 157,824
Kredi 121,830 - 121,830
Hukuksal Koruma 7,826 (375) 7,451
Su Araçlari Sorumluluk 1,828 - 1,828

Yangin ve Dogal Afetler 170,853,736 (35,693,304) 135,160,432
Kara Araçlari 136,219,887 (63,554) 136,156,333
Saglik 108,582,439 (3,179) 108,579,260
Kara Araçlari Sorumluluk 78,818,832 (135,640) 78,683,192
Genel Zararlar 76,674,779 (1,880,340) 74,794,439
Su Araçlari 18,800,491 (1,861,807) 16,938,684
Nakliyat 14,183,964 (891,743) 13,292,221
Kaza 6,473,279 (89,908) 6,383,371
Genel Sorumluluk 5,011,939 (421,194) 4,590,745
Hayat 3,621,778 (130,230) 3,491,548
Finansal Kayiplar 403,315 (51,905) 351,410
Hava Araçlari 372,014 (93) 371,921
Kredi 22,944 - 22,944
Emniyeti Suistimal 14,551 - 14,551
Hukuksal Koruma 4,363 (233) 4,130

Toplam hasar yükümlülügü, fiilen gerçeklesmis (ödenmis) tazminat bedellerini içermektedir.

Cari yilda, sigorta varlik ve borçlarinin ölçümünde kullanilan varsayimlarda, önemli herhangi bir degisiklik 
bulunmamaktadir.

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)

(devami)
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4 Sigor ta ve finansal r iskin yönetimi 

4.2 Finansal r iskin yönetimi

Gir is ve genel açik lamalar

K r edi r isk i

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Bu not, asagida belirtilenlerin her biri için Sirket’in maruz kaldigi riskleri, Sirket’in bu dogrultuda risklerini 
yönetmek ve ölçmek için uyguladigi politika ve prosedürlerini ve amaçlarini ve sermaye yönetimi ile ilgili 
bilgileri göstermektedir. Sirket finansal araçlarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz 
kalmaktadir:

kredi riski
likidite riski
piyasa riski

Sirket, belli bir andaki varlik ve yükümlükleri nedeniyle Kredi Riski, Piyasa Riski (kur riski, faiz orani riski 
ve hisse senedi fiyat riski) ve Likidite Riski’ne maruz kalmaktadir. Söz konusu riskler, Yönetim Kurulu’nca 
onaylanan Risk Limitlerine Iliskin Uygulama Esaslari çerçevesinde degerlendirilir. 

Sirket’e borçlular ve bu borçlularin faaliyetleri hakkinda kapsamli bilgi edinilmesi yoluyla, Sirket’in 
alacaklari için risk azaltici faktörlere basvurulmaktadir. Sirket’in menkul kiymetler portföyünden gelen 
piyasa riskinin günlük olarak ölçülmesi, ölçüm sonuçlarinin güvenilirlikleri açisindan test edilmesi, degisik 
senaryolar bazinda izleyecegi seyrin incelenmesi, dikkatle degerlendirilmesi ve raporlanmasi yollari ile 
yönetilmektedir.  Maruz kalinan riskler Iç Kontrol ve Risk Yönetimi Servisi tarafindan bagimsiz bir sekilde 
incelenerek Risk Komitesi araciligiyla Yönetim Kurulu’na ve Is Bankasi’nin ilgili birimlerine düzenli 
olarak raporlanmaktadir.

Kredi Riski, Sirket ile is iliskisi içinde olan karsi taraflarin           menkul kiymet süren taraflar, sigorta 
sirketleri, reasürans sirketleri ve diger borçlu taraflar) yapilan sözlesme gereklerine uymayarak, yükümlülüklerini 
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememelerinden dolayi Sirket’in finansal açidan zarara ugramasi 
riskidir. Sirket, kredi riskini iliskide bulundugu taraflarin güvenilirligini sürekli degerlendirerek yönetmektedir.

Kredi Riskinin ölçülmesinde sayisal ve sayisal olmayan yöntemler bir arada kullanilir. Karsi taraf olarak 
nitelendirilen sirketlerin finansal pozisyonlarina ve       performanslarina iliskin degerlendirmelere ilâve 
olarak Retrosesyonerler itibariyla uluslararasi derecelendirme kuruluslarinin söz konusu sirketler için tespit 
ettikleri derecelendirme notlari esas alinir.

Süpheli alacak bakiyeleri üçer aylik bilanço dönemleri itibariyla takip edilir.

Ayrica Sirket yatirim portföyünün karsi taraflar bazinda dagilimi yine üçer aylik bilanço dönemleri 
itibariyla takip edilir.

Elde edilen sonuçlar Risk Komitesi tarafindan degerlendirilir ve düzenli olarak Yönetim Kurulu’na 
raporlanir. Maruz kalinan riskin etki ve olasilik düzeyinin yüksek bulunmasi halinde yapilmasi gereken 
islemlere iliskin eylem plani Yönetim Kurulu tarafindan belirlenir.

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)

•
•
•
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4 Sigor ta ve finansal r iskin yönetimi 

4.2 Finansal r iskin yönetimi 

K r edi r isk i 

31 Aralik   2010 31 Aralik  2009

Toplam 1,041,161,815 1,323,133,199

31 Aralik  2010 31 Aralik  2009

Brüt tutar
Ayr i lan 
karsilik Brüt tutar Ayr i lan karsilik

Toplam 210,024,973 (8,374,541) 192,226,558 (8,224,472)

L ik id ite r isk i

31 Aralik  2010 31 Aralik  2009

Dönem sonu sigor tacilik  faaliyetler inden alacak lar  karsiligi 8,374,541 8,224,472

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Kredi riskine maruz varliklarin defter degerleri asagidaki tabloda gösterilmistir.

Nakit benzeri varliklar 382,285,859 583,881,233

Finansal varliklar ile riski hayat poliçes i sahip lerin   it finansal yatirimlar 407,237,821 462,960,607

Esas faaliyetlerden alacaklar 201,650,432 184,002,086

Muallak tazminat karsiligindaki reasürör payi 33,260,864 80,867,401

Pesin ödenen vergiler ve fonlar 5,340,746 9,726,181

Diger alacaklar 1,624,792 808,443

Gelir tahakkuklari 9,759,059 62,128

Diger cari varliklar 2,242 822,809

Iliskili taraflardan alacaklar - 2,311

(*) 88,121,861 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir (31 Aralik 2009: 47,631,769 TL).

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden alacaklarin yaslandirmasi ve ayrilan 
karsiliklar asagidaki gibidir:

Vadesi gelmemis alacaklar 80,153,485 - 2,372,245 -
Vadesi 0 - 30 gün gecikmis alacaklar 97,575,123 - 175,718,671 -
Vadesi 31 - 60 gün gec ikmis alacaklar 3,706,115 - 2,018,797 -
Vadesi 61 – 90 gün gec ikmis alacaklar 2,811,224 - -
Vadesi 90 gün üzeri gecikmis alacaklar 25,779,026 (8,374,541) 12,116,845 (8,224,472)

Sigortacilik faaliyetlerinden ve esas faaliyetlerden kaynaklanan süpheli alacak karsiliginin dönem içindeki 
hareketi asagidaki gibidir:

Likidite riski, Sirketin nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit çikislarini tam olarak ve zamaninda 
karsilayacak düzeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz 
kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Ortaya çikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir biçimde saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza 
edilmektedir

Likidite riskinin ölçülmesinde sayisal yöntemler kullanilmaktadir. Sirketin likidite açigi olup olmadigi, 
bilançoda yer alan aktif ve pasif kalemlerin vade analizi yapilarak tespit edilmektedir. Ayrica Sirket’in 
yabanci kaynaklarindaki olasi bir azalmaya karsilik nakde çevrilmesi gerekecek varliklarin ne ölçü   likit 
oldugu asagidaki temel oranlar kullanilarak takip edilmektedir:

Dönem basi sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi 8,224,472 9,423,967

Dönem iç inde yapilan tahs ilatlar (23,292) (344,058)

Dönem iç inde ayri lan deger düsüklügü karsiliklari 173,361 (855,437)

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)

(devami)

(devami)

(Not 14)

(Not 11) (* )

(Not 12)

(Not 10), (Not 17)

(Not 12)
(Not 12)

(Not 12)

(Not 12)

.

(Not 47)
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4 Sigor ta ve finansal r iskin yönetimi 

4.2 Finansal r iskin yönetimi 

L ik id ite r isk i 

31 Ar al i k 2010 Defter  deger i 1 aya kadar 1 – 3 ay 3 – 6 ay 6 – 12 ay
1 yi l dan 

uzun

Topl am par asal  var l ikl ar 998,172,731 511,653,253 29,783,519 21,532,452 81,250,376 353,953,131

(* * )

Topl am par asal  yüküml ül ükl er 456,522,583 428,593,822 756,392 2,061,681 - 25,110,687

(* ) 

(** )

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Likit Aktifler / Aktif Toplami
Likidite Orani
Cari Oran
Prim ve Reasürans Alacaklari / Aktif Toplami

Elde edilen sonuçlar Risk Komitesi tarafindan degerlendirilmekte ve düzenli olarak Yönetim Kuruluna 
raporlanmaktadir. Maruz kalinan riskin etki ve olasilik düzeyinin yüksek bulunmasi halinde yapilmasi 
gereken islemlere iliskin eylem plani Yönetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Likidite riskinden korunmak amaciyla varlik ve yükümlülükler arasinda vade uyumunun saglanmasi 
gözetilmekte, ortaya çikabilecek likidite ihtiyacinin          bir biçimde saglanabilmesi amaciyla likit 
degerler muhafaza edilmektedir

Parasal varlik ve yükümlülüklerin kalan vade dagilimlari: 

Nakit ve nakit benzeri varliklar 382,316,698 335,359,291 26,748,732 10,478,298 9,730,377 -

Finansal varliklar (*) 407,237,821 14,669,731 7,889,161 30,725,798 353,953,131

Esas faaliyetlerden alacaklar 201,650,432 156,283,485 3,032,545 3,164,993 39,169,409 -

Iliskili taraflardan alacaklar - - - - - -

Diger alacaklar ve cari varliklar 6,967,780 5,340,746 2,242 - 1,624,792 -

Esas faaliyetlerden borçlar 35,594,545 35,536,469 58,075 - - -

Iliskili taraflara borçlar 116,511 116,511 - - - -

Diger borçlar 289,641 289,641 - - - -

Sigortacilik teknik karsiliklari 392,651,201 392,651,201 - - - -
Diger risklere iliskin karsiliklar ve gider 

tahakkuklari 27,870,685 - 698,317 2,061,681 - 25,110,687

88,121,861 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.

 Tutarli bir sekilde dagitilamayan muallak tazminat karsiliklari “1 aya kadar” sütununda gösterilmistir. 

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)

(devami)

(devami)

Likidite riskinin yönetimi

. 

•
•
•
•
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4 Sigor ta ve finansal r iskin yönetimi 

4.2 Finansal r iskin yönetimi 

L ik id ite r isk i 

31 Ar al i k 2009 Defter  deger i 1 aya kadar 1 – 3 ay 3 – 6 ay 6 – 12 ay
1 yi l dan 

uzun

Topl am par asal  var l ikl ar 1,241,619,984 715,133,658 166,669,073 20,299,074 63,707,457 275,810,722

(* * )

Topl am par asal  yüküml ül ükl er 420,456,949 392,994,495 656,623 3,399,059 - 23,406,772

(* ) 

(** )

Piyasa r isk i

31 Aralik  2010 ABD Dolar i Avro
Diger  para 

bir imler i Toplam

Toplam yabanci para var lik lar 121,061,126 91,583,689 86,372,612 299,017,427

Toplam yabanci para yükümlülük ler (59,432,685) (67,791,946) (20,508,792) (147,733,423)

Bilanço pozisyonu 61,628,441 23,791,743 65,863,820 151,284,004

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Nakit ve nakit benzeri varliklar 583,896,839 482,880,476 85,881,536 6,470,220 8,664,607 -

Finansal varliklar (*) 462,960,607 49,798,221 70,079,151 13,038,106 54,234,407 275,810,722

Esas faaliyetlerden alacaklar 184,002,086 181,629,841 1,581,497 790,748 - -

Iliskili taraflardan alacaklar 2,311 2,311 - - - -

Diger alacaklar ve cari varliklar 10,758,141 822,809 9,126,889 - 808,443 -

Esas faaliyetlerden borçlar 68,264,672 65,638,181 656,623 1,969,868 - -

Iliskili taraflara borçlar 118,847 118,847 - - - -

Diger borçlar 131,130 131,130 - - - -

Sigortacilik teknik karsiliklari 327,106,337 327,106,337 - - - -
Diger risklere iliskin karsiliklar ve gider 

tahakkuklari 24,835,963 - - 1,429,191 - 23,406,772

47,631,769 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.

 Tutarli bir sekilde dagitilamayan muallak tazminat karsiliklari “1 aya kadar” sütununda gösterilmistir. 

Piyasa riski, Sirket’in finansal pozisyonunda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur 
ve hisse senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya çikan faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi 
pozisyon riski nedeniyle zarar etme ihtimalidir. Piyasa riski yönetiminin amaci, risk karliliginin optimize 
edilerek, piyasa riski tutarinin kabul edilebilir parametrelerde kontrol edilebilmesidir.

Sirket dövize dayali yapilan sigortacilik ve reasürans faaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir. 

Yabanci para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve           islemin yapildigi dönemde kayitlara intikal 
ettirilmistir. Dönem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, dönem sonu T.C. Merkez 
Bankasi (“TCMB”) döviz alis kurlarindan evalüasyona tabi tutularak TL’ye çevrilmis ve olusan kur farklari 
kambiyo islemleri kari ve zarari olarak kayitlara yansitilmistir. 

Sirket’in maruz kaldigi kur riskine iliskin detaylar ilisikteki tabloda verilmistir:

Nakit ve nakit benzeri varliklar 48,158,088 24,140,565 8,192,211 80,490,864

Finansal varliklar ve riski sigortali lara ait finansal yatirimlar 25,266,911 14,122,462 - 39,389,373

Esas faaliyetlerden alacaklar 47,636,127 53,320,662 78,180,401 179,137,190

Esas faaliyetlerden borçlar (4,457,040) (5,432,606) (310) (9,889,956)

Sigortacilik teknik karsiliklari (* ) (54,975,645) (62,359,340) (20,508,482) (137,843,467)

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)

(devami)

(devami)

Kur riski

Varliklar:

Yükümlülükler:



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

4 Sigor ta ve finansal r iskin yönetimi 

4.2 Finansal r iskin yönetimi 

Piyasa r isk i 

31 Aralik  2009 ABD Dolar i Avro
Diger  para 

bir imler i Toplam

Toplam yabanci para var lik lar 104,877,651 82,550,624 91,992,551 279,420,826

Toplam yabanci para yükümlülük ler (43,338,882) (65,540,182) (10,889,445) (119,768,509)

Bilanço pozisyonu 61,538,769 17,010,442 81,103,106 159,652,317

Dönem Sonu Ortalama
ABD Dolari Avro ABD Dolari Avro

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Gelir tablosu Özkaynak Gelir tablosu Özkaynak 

Toplam, net 11,259,440 15,128,400 13,507,386 15,965,232
(* )

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Nakit ve nakit benzeri varliklar 34,968,666 25,987,765 12,787,377 73,743,808

Finansal varliklar ve riski sigortali lara ait finansal yatirimlar 19,527,359 5,051,107 - 24,578,466

Esas faaliyetlerden alacaklar 50,381,626 51,511,752 79,205,174 181,098,552

Esas faaliyetlerden borçlar (8,235,171) (10,983,319) (72,940) (19,291,430)

Sigortacilik teknik karsiliklari (* ) (35,103,711) (54,556,863) (10,816,505) (100,477,079)

(*) 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yürürlüge giren “Sigorta ve Reasürans ile 
Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara Iliskin Yönetmelikte 
Degisiklik Yapilmasina Dair Yönetmelik” geregince sigortacilik teknik karsiliklari içerisinde yer alan muallak hasar 
sesyon tutarlari TCMB döviz satis kurlarindan TL’ye çevrilmistir.

Yukaridaki tablonun degerlendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanci para tutarlarinin TL karsiliklari 
gösterilmistir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla yabanci para bakiyelerin çevriminde kullanilan kurlar asagidaki 
gibidir:

31 Aralik 2010 1.5460 2.0491 1.5001 1.9987
31 Aralik 2009 1.5057 2.1603 1.5540 2.1508

TL’nin asagidaki para birimlerine karsilik yüzde 10 deger kaybi dolayisiyla 31 Aralik 2010 ve 2009 
tarihlerinde sona eren hesap dönemlerinde özkaynaklarda ve gelir tablosunda (vergi etkisi hariç) olusacak 
artis asagidaki tabloda gösterilmistir. Bu analiz tüm       degiskenlerin, özellikle faiz oranlarinin, sabit 
kaldigi varsayimiyla hazirlanmistir. TL’nin ilgili para birimlerine karsi yüzde 10 deger kazanmasi 
durumunda etki ayni tutarda fakat ters yönde olacaktir.

(*) (*)

ABD Dolari 3,665,383 6,162,844 4,201,141 6,153,877
Avro 996,998 2,379,174 1,195,934 1,701,044
Diger 6,597,059 6,586,382 8,110,311 8,110,311

 Özkaynak etkisi, TL’nin ilgili yabanci para birimlerine karsi %10’luk deger kaybindan dolayi olusacak gelir tablosu 
etkisini de içermektedir.

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)

(devami)

(devami)

Kur riski (devami)

Maruz kal inan kur riski

Varliklar:

Yükümlülükler:



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

4 Sigor ta ve finansal r iskin yönetimi 

4.2 Finansal r iskin yönetimi 

Piyasa r isk i 

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

138,019,594

Gelir tablosu Özkaynak
31 Aralik 2010 100 bp artis 100 bp azalis 100 bp artis 100 bp azalis

Toplam, net (1,030,147) 1,061,371 (7,750,459) 8,102,893

Gelir tablosu Özkaynak
31 Aralik 2009 100 bp artis 100 bp azalis 100 bp artis 100 bp azalis

Toplam, net (4,321,270) 4,522,359 (5,547,890) 5,774,140

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Alim-satim amaçli olmayan portföylerin maruz kaldigi temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim sonucu, 
gelecek nakit akimlarinda olusacak dalgalanma ve finansal varliklarin gerçege uygun degerlerindeki azalma 
sonucu olusacak zarardir. Faiz orani riskinin yönetimi faiz orani araliginin izlenmesi ve yeniden 
fiyatlandirma bantlari için önceden onaylanmis limitlerin belirlenmesi ile yapilmaktadir. 

Bilanço tarihi itibariyla, Sirket’in faiz getirili ve faiz götürülü finansal varlik ve yükümlülü         faiz 
profili asagidaki tabloda detaylandirilmistir:

Bankalar mevduati 378,635,000 581,148,015
Satilmaya hazir F.V. – Devlet tahvilleri – TP 192,182,585 142,360,122
Alim satim amaçli F.V. – Devlet tahvilleri – TP 70,481,015 136,833,315
Alim satim amaçli F.V. – Eurobondlar 21,874,336 16,665,711
Alim satim amaçli F.V. – Devlet tahvilleri – YP 7,889,161 7,912,755

Alim satim amaçli F.V. – Devlet tahvilleri – TP 35,857,204 72,309,928
Satilmaya hazir F.V. – Devlet tahvilleri – TP 61,873,242 65,709,666
Alim satim amaçli F.V. – Özel sektör tahvilleri – TP 6,907,133 -

Yoktur. Yoktur.

Özkaynaklarin faize duyarliligi, faiz oranlarinda varsayilan degisim sonucu 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri 
itibariyla portföyde bulunan alim satim amaçli finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklarin 
gerçege uygun degerlerindeki degisim dikkate alinarak           ktadir. Bu analiz sirasinda, diger 
degiskenlerin sabit oldugu varsayilmaktadir.

Alim satim amaçli finansal varliklar (1,030,147) 1,061,371 (1,030,147) 1,061,371
Satilmaya hazir finansal varliklar - - (6,720,312) 7,041,522

Alim satim amaçli finansal varliklar (4,321,270) 4,522,359 (4,321,270) 4,522,359
Satilmaya hazir finansal varliklar - - (1,226,620) 1,251,781

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)

(devami)

(devami)

Maruz kal inan faiz orani riski

     Sabit faizli finansal varliklar:
(Not 14)

(Not 11)
(Not 11)

(Not 11)
(Not 11)

     Degisken faizli finansal varliklar:
(Not 11)

(Not 11)
(Not 11)

Finansal enstrümanlarin faize duyarl il igi

671,062,097 884,919,918

104,637,579

Finansal yükümlülükler:



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

4 Sigor ta ve finansal r iskin yönetimi 

4.2 Finansal r iskin yönetimi 

Piyasa r isk i 

31 Aralik 2010

1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam

Toplam finansal varlik lar 877,736,158 - - 877,736,157

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Finansal araçlarin tahmini piyasa degerleri, elde bulu    piyasa verileri kullanilarak ve eger mümkünse 
uygun degerleme yöntemleri kullanilarak belirlenmektedir. 

Sirket, elinde bulundurdugu menkul kiymetlerini alim-satim amaçli finansal varliklar ve satilmaya hazir 
finansal varliklar olarak siniflandirmistir. Alim-satim amaçli finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal 
varliklar ilisikteki finansal tablolarda borsalarda olusan fiyatlar veya brokerlar tarafindan açiklanan fiyatlar 
kullanilmak suretiyle gerçege uygun degerleri üzerinden gösterilmislerdir. 

Sirket yönetimi diger finansal varlik ve yükümlülüklerin gerçege uygun degerlerinin kayitli degerlerinden 
önemli ölçüde farkli olmadigini tahmin etmektedir.

TFRS 7 –  standardi finansal tablolarda gerçege uygun degerleri üzerinden 
ölçülerek gösterilen finansal araçlarin gerçege uygun              belirlenmesinde kullanilan verilerin 
önemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak gösterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas 
olarak söz konusu verilerin gözlemlenebilir nitelikte      olmamasina dayanmaktadir. Gözlemlenebilir 
nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gözlemlenebilir nitelikte 
olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu 
sekilde bir ayirim, genel olarak asagidaki siniflamalari ortaya çikarmaktadir.

1 inci Sira: Özdes varliklar ya da borçlar için aktif                             tilmemis) fiyatlar;

2 nci Sira: 1 inci sirada yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borçlar açisindan dogrudan 
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan türetilmek suretiyle) gözlemlenebilir   telikteki 
veriler;

3 üncü Sira: Varlik ya da borçlara iliskin olarak gözlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler 
(gözlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gözlemlenebilir nitelikteki piyasa veril       kullanilmasini 
gerektirmektedir. 

Bu çerçevede gerçege uygun degerleri üzerinden ölçülen finansal varlik ve yükümlülüklerin gerçege uygun 
deger siniflandirmasi asagidaki gibidir: 

Alim-satim amaçli finansal varliklar 183,907,792 - - 183,907,792
Satilmaya hazir finansal varliklar  (*) 306,985,725 - - 306,985,724
Bagli ortakliklar (**) 386,842,641 - - 386,842,641

(*) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, 4,466,166 TL tutarindaki hisse senetleri halka açik hisse senetleri olmadigi için 
degerleri maliyet bedelleri ile degerlenmistir. 

(**) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, 746,207 TL tutarindaki bagli ortakliklar halka açik olmadigindan maliyet bedelleri 
ile degerlenmistir. 

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)

(devami)

(devami)

Gerçege uygun deger gösterimi

Gerçege uygun deger ile ölçüme il iskin siniflandirma

Finansal Araçlar: Açiklama

(Not 11)
(Not 11)

(Not 9)

Finansal varliklar:



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

4 Sigor ta ve finansal r iskin yönetimi 

4.2 Finansal r iskin yönetimi 

Piyasa r isk i 

31 Aralik 2009

1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam

Toplam finansal varlik lar 630,918,889 - - 630,918,889

Finansal var lik lar dan kaynak lanan kazanç ve kayiplar

31 Aralik  2010 31 Aralik  2009

Yatir im gelir ler i 154,321,785 178,988,080

Yatir im gider ler i (16,827,403) (15,631,785)

Yatir im gelir ler i, net 137,494,382 163,356,295

31 Aralik  2010 31 Aralik  2009

Toplam 16,691,489 65,545,706

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Alim-satim amaçli finansal varliklar 269,256,150 - - 269,256,150
Satilmaya hazir finansal varliklar (*) 236,699,995 - - 236,699,995
Istirakler 124,962,744 - - 124,962,744

(*) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla, 4,436,231 TL tutarindaki hisse senetleri halka açik hisse senetleri olmadigi için 
degerleri maliyet bedelleri ile degerlenmistir. 

Istiraklerden elde edilen gelirler 25,229,698 30,621,195

Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 44,245,050 50,943,015
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis borçlanma senetlerinden elde 

edilen faiz gelirleri 38,709,017 15,594,554
Alim satim amaçli finansal varlik olarak siniflandirilmis borçlanma senetlerinden elde 

edilen faiz gelirleri 14,700,096 35,167,524

Kambiyo karlari 13,194,409 12,568,296

Hisse senetlerinden elde ed ilen gelirler 6,171,276 12,982,334
Satilmaya hazir finansal varliklarin elden çikarilmasi sonucu özsermayeden gelir 

tablosuna aktarilan kazançlar 6,494,858 3,406,413

Yatirim fonlarindan elde edilen gelirler 2,348,405 1,374,452

Repo islemlerinden elde ed ilen faiz gelirleri 306,639 14,917,914

Türev ürünlerden elde edilen gelirler 2,922,337 1,412,383

Kambiyo zararlari (12,267,278) (13,323,043)

Alim satim amaçli finansal varliklarin elden çikarilmasindan dogan kayiplar (4,560,125) (2,308,742)

Satilmaya hazir finansal varliklarin gerçege uygun degerlerinde meydana gelen 
degis iklikler 23,186,347 68,952,119

Satilmaya hazir finansal varliklarin elden çikarilmasi sonucu özsermayeden gelir 
tablosuna aktarilan kazançlar (6,494,858) (3,406,413)

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)

(devami)

(devami)

(Not 11)
(Not 11)

(Not 9)

(Not 15)

(Not 15)

(Not 15)

Finansal varliklar:

Gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazanç ve kayiplar, net:

Özsermayede muhasebelestirilen finansal kazanç ve kayiplar, net:
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4 Sigor ta ve finansal r iskin yönetimi 

4.2 Finansal r iskin yönetimi 

Ser maye yönet imi

5 Bölüm bilgiler i

Faaliyet  alani bölümler i

Cogr af i bölümler e göre r apor lama

6 Maddi duran var liklar

1 Ocak 2010 Gir isler

Yabanci 
para 

çevrim 
etkisi (* ) Çikislar 31 Aralik 2010

75,561,930 699,266 8,115 (20,203) 76,249,108

27,037,342 1,914,221 6,535 (20,203) 28,937,895

Net defter degeri 48,524,588 47,311,213

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Sirketin baslica sermaye yönetim politikalari asagida belirtilmistir:

Hazine Müstesarligi tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarina uymak
Sirket’in devamliligi ilkesi çerçevesinde faaliyetlerinin devamini saglamak

Hazine Müstesarligi tarafindan 19 Ocak 2008 tarih ve 26761    ili Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta 
ve Reasürans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Ölçülmesine ve Degerlendirilmesine 
Iliskin Yönetmelik” uyarinca 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Sirket tarafindan yapilan hesaplamalarda 
gerekli özsermaye tutari 233,239,523 TL olarak belirlenmistir. 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla 
Sirket özsermayesi sirasiyla 798,689,610 TL ve 768,774,069 TL olup, yönetmelik uyarinca hesaplanan 
gerekli özsermaye tutarinin üzerindedir.

Bir bölüm, Sirket’in ürün veya hizmet üretimiyle (faal   t bölümleri) iliskili ayrilabilen bir parçasi ya da 
ürün ve hizmetlerin üretildigi risk ve faydalarin diger bölümlerden ayirt edilebildigi ekonomik çevredir 
(cografi bölüm). 

Sirket’in faaliyetleri çerçevesinde hayat ve hayat disi dallar itibariyla finansal bilgileri ekteki finansal 
tablolarda detaylandirilmistir. 

Sirket’in faaliyet gösterdigi ana cografi alan Türkiye oldugu için cografi bölümlere göre raporlama 
sunulmamistir.

1 Ocak - 31 Aralik 2010 dönemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yatirim amaçli gayrimenkuller 41,342,839 - - - 41,342,839
Kullanim amaçli gayrimenkuller 31,392,945 - - - 31,392,945
Demirbas ve tesisatlar 2,060,044 460,090 4,697 (20,203) 2,504,628
Motorlu tasitlar 766,102 239,176 3,418 - 1,008,696

          

Yatirim amaçli gayrimenkuller 15,404,423 826,854 - - 16,231,277
Kullanim amaçli gayrimenkuller 10,054,341 627,861 - - 10,682,202
Demirbas ve tesisatlar 1,425,425 297,333 4,502 (20,203) 1,707,057
Motorlu tasitlar 153,153 162,173 2,033 - 317,359

(*) Yabanci para çevrim etkisi, Singapur Subesi’nden kaynaklanmaktadir.

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)

(devami)

(Not 7)

(Not 7)

•
•

Maliyet:

Birikmis amortisman: 
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6 Maddi duran var liklar

1 Ocak 2009 Gir isler

Yabanci 
para 

çevrim 
etkisi (* ) Çikislar 31 Aralik 2009

74,893,199 751,149 (1,337) (81,081) 75,561,930

25,211,780 1,904,085 (316) (78,207) 27,037,342

Net defter degeri 49,681,419 48,524,588

7 Yatir im amaçli gayr imenkuller

31 Aralik  2010 
Net Defter  Deger i

31 Aralik  2009 
Net Defter  Deger i Eksper tiz tar ihi Eksper tiz deger i

Net defter  deger i 25,111,562 25,938,416 118,255,213

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

1 Ocak - 31 Aralik 2009 dönemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yatirim amaçli gayrimenkuller 41,342,839 - - 41,342,839
Kullanim amaçli gayrimenkuller 31,392,945 - - 31,392,945
Demirbas ve tesisatlar 1,837,467 223,356 (779) 2,060,044
Motorlu tasitlar 319,948 527,793 (558) (81,081) 766,102

          

Yatirim amaçli gayrimenkuller 14,577,569 826,854 - 15,404,423
Kullanim amaçli gayrimenkuller 9,426,483 627,858 - 10,054,341
Demirbas ve tesisatlar 1,082,486 343,162 (223) 1,425,425
Motorlu tasitlar 125,242 106,211 (93) (78,207) 153,153

(*) Yabanci para çevrim etkisi, Singapur Subesi’nden kaynaklanmaktadir.

Amortisman hesaplama yöntemlerinde cari dönemde yapilan bir degisiklik bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklar yeniden degerlemeye tabi tutulmamistir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, Sirket’in Nisantasi’nda bulunan 20,710,743 TL net defter degerli (31 Aralik 
2009: 21,338,710 TL) merkez yönetim binasinin 31 Aralik 2010 tarihli ekspertiz raporuna göre ekspertiz 
degeri 53,944,360 TL’dir. 

Sirket’in yatirim amaçli gayrimenkullerinin 31 Aralik 2010 tarihi itibariy   enflasyona göre düzeltilmis 
maliyet ve net defter degerleri sirasiyla 41,342,839 (31 Aralik 2009: 41,342,839 TL) ve 25,111,562 TL’dir 
(31 Aralik 2009: 25,938,416 TL). 

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, yatirim amaçli gayrimenkullerin detayi ve bunlar için belirlenen 
gerçege uygun degerleri asagidaki gibidir:

Villa Is Hani 815,333 852,323 31 Aralik 2010 12,708,120

Suadiye Spor Salonu 4,355,487 4,530,899 31 Aralik 2010 10,327,280

Tunaman Katli Otopark 1,894,248 1,961,503 31 Aralik 2010 40,898,742

Merkez Bina Kiralik Ofisler 18,046,494 18,593,691 31 Aralik 2010 54,321,071

Sirket, cari dönemde yatirim amaçli gayrimenkullerinden 7,994,311 TL (31 Aralik 2009: 7,140,357 TL) 
tutarinda kira geliri elde etmistir.

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)

(Not 7)

(Not 7)

Maliyet:

Birikmis amortisman: 



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

8 Maddi olmayan duran var liklar

1 Ocak 2010 Gir isler

Yabanci 
para 

çevrim 
etkisi (* ) Çikislar 31 Aralik 2010

1,419,973 331,740 24,460 - 1,776,173

537,712 353,703 21,923 - 913,338

Net defter degeri 882,261 862,835

1 Ocak 2009 Gir isler

Yabanci 
para 

çevrim 
etkisi (* ) Çikislar 31 Aralik 2009

1,487,645 220,174 (5,209) (282,637) 1,419,973

234,398 351,453 (775) (47,364) 537,712

Net defter degeri 1,253,247 882,261

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

1 Ocak – 31 Aralik 2010 dönemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Diger maddi olmayan varliklar 1,419,973 331,740 24,460 - 1,776,173

Diger maddi olmayan varliklar 537,712 353,703 21,923 - 913,338

(*) Yabanci para çevrim etkisi, Singapur Subesi’nden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak - 31 Aralik 2009 dönemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Diger maddi olmayan varliklar 1,487,645 220,174 (5,209) (282,637) 1,419,973

Diger maddi olmayan varliklar 234,398 351,453 (775) (47,364) 537,712

(*) Yabanci para çevrim etkisi, Singapur Subesi’nden kaynaklanmaktadir.

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Maliyet:

Birikmis tükenme paylari: 

Maliyet:

Birikmis tükenme paylari: 



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

9 Istiraklerdeki yatir imlar

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
K ayitli 
Deger

Ist irak 
Orani %

K ayitli 
Deger

Ist irak 
Orani %

Ist irakler , net - 124,962,744

- -

Bagli ortaklik lar, net 387,588,848 746,207

Finansal var lik lar  toplami 387,588,848 125,708,951

Adi
Aktif 

Toplami
Özkaynak 

Toplami

Geçmis 
Yillar  

Karlari
Dönem 

Net Kari

Sinir li 
Denetimden 

Geçip 
Geçmedigi Dönemi

(* )

(* )

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Anadolu Sigorta - - 124,962,744 21.78

Anadolu Sigorta 386,842,641 57.31

Miltas Turizm Insaat Ticaret Anonim Sirketi 746,207 77.00 746,207 77.00

Miltas Turizm Insaat T icaret AS 3,783,115 3,503,806 1,896 6,108 Geçmedi 31 Aralik 2010
Anadolu Sigorta 1,664,298,863 634,407,000 6,874,276 6,605,535 Geçmedi 30 Eylül 2010

 Anadolu Sigorta’nin 30 Eylül 2010 tarihi itibariyla konsolide finansal bilgileri gösterilmistir.

30 Eylül 2010 tarihinde Sirket, Anadolu Sigorta’nin %35.53 oraninda ve 177,650,110 TL nominal 
degerdeki sermayesini Is Bankasi’ndan 248,710,154 TL bedelle satin almistir. Hisse satisi, IMKB Toptan 
Satislar Pazari’nda agirlikli ortalama fiyat yöntemi ile gerçeklestirilmistir. Satin alma sonrasinda Sirket’in 
Anadolu Sigorta’daki pay miktari %57.31 oran ile 286,550,106 TL’ye yükselmistir. 

Anadolu Sigorta’nin 9 Mart 2010 tarihli Yönetim Kurulu Toplantisinda, 425,000,000 TL olan çikarilmis 
sermayesinin 8,281,202 TL’sinin olaganüstü yedeklerden, 51,846,111 TL’sinin diger kar yedeklerinden 
14,872,687 TL’sinin ise 2009 yili karindan ortaklara bedelsiz temettü vermek yoluyla toplam 75,000,000 
TL tutarinda arttirilarak 500,000,000 TL’ye yükseltilmesine karar verilmis olup, söz konusu artirimin tescil 
islemleri 23 Haziran 2010 tarihi itibariyla tamamlanmistir. Sirket, söz konusu sermaye artisi tutarinin kendi 
payina düsen %21.78 oraninda toplam 16,334,999 TL nominal degerde bedelsiz hisse senedi edinmistir.

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagli ortakliklar:



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

10 Reasürans varl iklar i ve yükümlülükleri

Reasürans var lik lar i 31 Aralik  2010 31 Aralik  2009

Toplam 102,409,457 171,035,703

Reasürans borçlar i 31 Aralik  2010 31 Aralik  2009

Toplam 718,698 718,390

31 Aralik  2010 31 Aralik  2009

Reasüröre devredilen pr imler  (81,739,385) (67,581,989)

Hasar lardak i reasürör  payi 14,414,386 87,686,211

Reasürör lerden kazanilan komisyon gelir ler i 1,740,852 1,845,533

Toplam, net (65,584,147) 21,949,755

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, retrosedan isletme sifatiyla yapmis oldugu mevcut 
reasürans anlasmalari geregi reasürans varliklari ve yükümlülükleri asagidaki tabloda detayli olarak 
gösterilmistir:

Reasürans sirketleri nezdindeki depolar 51,116,491 68,612,412

Muallak tazminat karsiligindaki reasürör payi , 33,260,864 80,867,401

Reasürans sirketlerinden alacaklar 14,597,773 18,539,696

Kazanilmamis primler karsiligindaki reasürör payi 3,434,329 3,016,194

Reasürans varliklari ile ilgili muhasebelestirilen deger düsüklügü bulunmamaktadir.

Ertelenmis komisyon gelirleri 718,698 718,390

Sirket’in retrosesyon sözlesmeleri geregi gelir tablosunda mu                  kazanç ve kayiplar asagidaki 
tabloda gösterilmistir:

Dönem içeris inde reasüröre devredilen primler (82,157,520) (65,304,757)

Dönem basi kazanilmamis primler karsiliginda reasürör payi (3,016,194) (5,293,426)

Dönem sonu kazanilmamis primler karsiliginda reasürör payi 3,434,329 3,016,194

Dönem içeris inde ödenen hasarlarda reasürör payi 62,020,923 41,223,130

Dönem basi muallak tazminat karsiliginda reasürör payi (80,867,401) (34,404,320)

Dönem sonu muallak tazminat karsiliginda reasürörör payi 33,260,864 80,867,401

Dönem içeris inde reasürörlerden tahakkuk eden komisyon gelirleri 1,741,160 1,761,109

Dönem basi ertelenmis komisyon gelirleri 718,390 802,814

Dönem sonu ertelenmis komisyon gelirleri (718,698) (718,390)

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(Not 4.2) (Not 17)

(Not 12)
(Not 17)

(Not 19)

(Not 17)
(Not 17)

(Not 17)

(Not 17)

(Not 17)

(Not 17)

(Not 17)

(Not 17)

 (Not 32)
(Not 19)

(Not 19)

(Not 32)



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

11 Finansal var liklar

31 Aralik  2010 31 Aralik  2009

Toplam 495,359,682 510,592,376

31 Aralik  2010

Nominal 
Deger i

Maliyet
 Bedeli

Gerçege 
Uygun Deger i

Defter  
Deger i

134,352,314 135,500,062 143,008,849 143,008,849

39,640,027 40,898,943 40,898,943

Toplam alim satim amaçli finansal var lik lar  175,140,089 183,907,792 183,907,792

31 Aralik  2009

Nominal 
Deger i

Maliyet
 Bedeli

Gerçege 
Uygun Deger i

Defter  
Deger i

230,538,063 215,252,610 233,721,709 233,721,709

30,923,876 35,534,441 35,534,441

Toplam alim satim amaçli finansal var lik lar  246,176,486 269,256,150 269,256,150

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal varlik portföyü asagidaki gibidir:

Alim satim amaçli finansal varliklar 183,907,792 269,256,150

Satilmaya hazir finansal varliklar 311,451,890 241,336,226

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in alim satim amaçli finansal varliklarinin detayi asagidaki 
gibidir:

Devlet tahvilleri – TL 110,707,726 103,355,705 106,338,219 106,338,219

Devlet tahvilleri – YP 5,000,000 5,926,077 7,889,161 7,889,161

Özel sektör tahvilleri – TL 6,594,588 6,646,173 6,907,133 6,907,133
Türkiye Cumhuriyeti Devleti tarafindan ihraç edilen 

Eurobondlar 12,050,000 19,572,107 21,874,336 21,874,336

Hisse senetleri 31,334,638 30,725,798 30,725,798
Yatirim fonlari ve Vadeli Is lem ve Opsiyon Borsasi 

sözlesmeleri 8,305,389 10,173,145 10,173,145

Devlet tahvilleri – TL 209,347,600 194,301,077 209,143,243 209,143,243

Devlet tahvilleri – YP 7,528,500 5,926,077 7,912,755 7,912,755
Türkiye Cumhuriyeti Devleti tarafindan ihraç edilen 

Eurobondlar 13,661,963 15,025,456 16,665,711 16,665,711

Hisse senetleri 11,381,166 14,365,331 14,365,331
Yatirim fonlari ve Vadeli Is lem ve Opsiyon Borsasi 

sözlesmeleri 19,542,710 21,169,110 21,169,110

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sabit getirili olmayan finansal varliklar:

Sabit getirili olmayan finansal varliklar:

Borçlanma senetleri:

Borçlanma araçlari



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

11 Finansal var liklar

31 Aralik  2010

Nominal 
Deger i

Maliyet
 Bedeli

Gerçege 
Uygun Deger i

Defter  
Deger i

205,092,254 215,289,270 254,055,827 254,055,827

23,961,351 30,711,786 57,396,063 57,396,063

Toplam satilmaya hazir  finansal var lik lar  229,053,605 246,001,056 311,451,890 311,451,890

31 Aralik  2009

Nominal 
Deger i

Maliyet
 Bedeli

Gerçege 
Uygun Deger i

Defter  
Deger i

178,788,768 186,646,122 208,069,788 208,069,788

16,781,763 19,765,506 33,266,438 33,266,438

Toplam satilmaya hazir  finansal var lik lar  195,570,531 206,411,628 241,336,226 241,336,226

Deger  Ar t isinda Toplam Deger 
Yi l Degisim Ar t isi/(A zalisi)

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklarinin detayi asagidaki 
gibidir:

Devlet Tahvili – TL 205,092,254 215,289,270 254,055,827 254,055,827

Hisse senetleri 23,961,351 30,711,786 57,396,063 57,396,063

Devlet Tahvili – TL 178,788,768 186,646,122 208,069,788 208,069,788

Hisse senetleri 16,781,763 19,765,506 33,266,438 33,266,438

Sirket’in yukaridaki tablolarda gösterilen borçlanma senetlerinin tamami borsalarda islem gören menkul 
kiymetlerden olusmaktadir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, satilmaya hazir finansal varlik olarak 
siniflandirilan ve net defter degeri 4,466,166 TL olan hisse senetleri halka açik hisse senetleri degildir (31 
Aralik 2009: 4,436,231 TL). 

Dönem içerisinde Sirket tarafindan ihraç edilen veya daha önce ihraç edilmis olunup dönem içerisinde itfa 
edilen borçlanmayi temsil eden menkul kiymet bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal varlik portföyleri içerisinde vadesi geçmis ancak henüz deger düsüklügüne ugramis 
finansal varlik bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan sermayede payi temsil eden menkul kiymetler ve istirakler 
dahil finansal varliklarda son üç yilda meydana gelen deger artislari (ilgili vergi etkileri dahil):

2010 16,882,376 54,504,600
2009 58,983,271 37,622,224
2008 (68,843,068) (21,361,047)

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)

Borçlanma araçlari:

Sabit getirili olmayan finansal varliklar:

Borçlanma araçlari:

Sabit getirili olmayan finansal varliklar:



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

11 Finansal var liklar

31 Aral ik 2010

Sirket Adet
Maliyet 

Bedeli
Defter 
Degeri

Toplam 8,305,389 10,187,665

31 Aral ik 2009

Sirket Adet
Maliyet 

Bedeli
Defter 
Degeri

Toplam 19,542,710 21,169,110

31 Aral ik 2010
Alim-satim amaçl i 
f inansal varl iklar

Satilmaya hazir 
f inansal varl iklar Toplam

Dönem basindaki deger 269,256,150 241,336,226 510,592,376

Dönem sonundaki deger 183,907,792 311,451,890 495,359,682

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Sirket’in iliskili kuruluslari tarafindan çikarilmis finansal varliklarinin detayi asagidaki gibidir:

Alim-satim amaçli finansal varliklar                          
– Yatirim fonu Turkisfund Sicav 90,131 7,743,600 9,625,876
Alim-satim amaçli finansal varliklar                          
– Yatirim fonu  Is Bankasi - B Tipi Istirak Fon 5,042 561,789 561,789

Alim-satim amaçli finansal varliklar                          
– Yatirim fonu

Is Bankasi - Koruma Amaçli Semsiye
Fonuna Bagli B Tipi %100 Anapara 
Korumali Altinci Alt 199,997,000 1,999,970 2,009,770

Alim-satim amaçli finansal varliklar                          
– Yatirim fonu

Is Bankasi - Garantili Semsiye 
Fonu'na Bagli B Tipi %100 Anapara 
Garantili Birinci Alt Fon 305,878,000 3,058,780 3,069,486

Alim-satim amaçli finansal varliklar                          
– Yatirim fonu Is Bankasi - A Tipi Istirak Fon 248,335 4,999,967 5,441,654
Alim-satim amaçli finansal varliklar                          
– Yatirim fonu

Is Yatirim Arbitraj Serbest Yatirim 
Fonu 600,000,000 7,227,440 7,546,200

Alim-satim amaçli finansal varliklar                          
– Yatirim fonu

Is Yatirim iBoxx Türkiye Gösterge 
Tahvil Borsa Yatirim Fonu 220,000 2,256,553 3,102,000

Finansal varliklarin dönem içerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Finansal varliklarda gerçeklesmemis kur farklari 3,138,465 - 3,138,465
Dönem içindeki alimlar 395,747,032 95,968,127 491,715,159
Elden çikarilanlar (itfa veya satis) (466,347,340) (56,553,751) (522,901,091)
Finansal varliklarin gerçege uygun degerlerindeki 

degisim (17,993,133) 13,104,789 (4,888,344)
Finansal varliklarin itfa edilmis maliyet gelirlerindeki 

degisim                                                        - 16,386,248 16,386,248
Bedelsiz edinilen hisse senetleri                                                        106,618 1,210,251 1,316,869

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

12 K redi ve alacaklar

31 Aralik  2010 31 Aralik  2009

Toplam 208,618,212 195,361,830

Toplam 208,618,212 195,361,830

31 Aralik  2010 31 Aralik  2009

Toplam reasürans faaliyetler inden alacak lar , net 96,816,861 78,814,247

Esas faaliyetlerden alacak lar 201,650,432 184,002,086

31 Aralik  2010 31 Aralik  2009

Toplam 2,234,179 2,016,041

Vadesi gelmis bu lunan ve henüz vadesi gelmeyen alacaklar  için ayr i lan süpheli alacak tutar lar i

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Esas faaliyetlerden alacaklar 201,650,432 184,002,086

Pesin ödenen vergi ve fonlar 5,340,746 9,726,181

Diger alacaklar 1,624,792 808,443

Iliskili taraflardan alacaklar - 2,311
Diger cari varliklar 2,242 822,809

Kisa vadeli alacaklar 208,618,212 195,361,830

Orta ve uzun vadeli alacaklar - -

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden alacaklar hesabinin detayi asagidaki 
gibidir:

Acente, broker ve aracilardan alacaklar 50,862,064 48,771,319

Sigorta sirketinden alacaklar 31,357,024 11,503,232

Reasürans sirketlerinden alacaklar 14,597,773 18,539,696

Sigorta ve reasürans sirketleri nezdindeki depolar 104,833,571 105,187,839

Esas faaliyetlerden kaynaklanan süpheli alacaklar 8,374,541 8,224,472

Esas faaliyetlerden kaynaklanan süpheli alacaklar karsiligi (8,374,541) (8,224,472)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, alacaklar için alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin detayi 
asagidaki gibidir:

Teminat mektuplari 2,230,138 2,012,000

Ipotek senetleri 2,041 2,041
Diger teminatlar 2,000 2,000

a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gelmis): Esas faaliyetlerden kaynaklanan 8,374,541 TL (31 
Aralik 2009: 8,224,472 TL) ve diger alacaklardan kaynaklanan 16,621 TL (31 Aralik 2009: Yoktur) kanuni 
ve idari takipte alacak bulunmaktadir. 

b) Prim alacak karsiliklari (vadesi gelmis): Yoktur (31 Aralik 2009: Yoktur).

Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklarla olan alacak ve borç iliskisi ’te detayli olarak 
verilmistir.

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borçlar ile aktifte mevcut yabanci 
paralarin ayri ayri tutarlari ve TL’ye dönüstürme kurlari de verilmistir.

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(Not 4.2)

(Not 4.2), (Not 19)

(Not 4.2)

(Not 4.2)

(Not 10)

Not 45

Not 4.2’



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

13 Türev finansal araçlar

14 Nakit ve nakit benzer i var l iklar

31 Aralik  2010 31 Aralik  2009

Dönem sonu Dönem basi Dönem sonu Dönem basi

Bilançoda göster ilen nak it ve nak it benzer i var lik lar 382,316,698 583,896,839 583,896,839 489,476,208

Nakit ak is tablosundaki nak it ve nak it benzer ler inin mevcudu 380,259,745 578,795,061 578,795,061 487,257,470

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Bankalar 382,285,859 583,868,745

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla mevcut türev finansal araçlarina (31 Aralik 2009: Yoktur) iliskin 
bilgiler 11 –  notunda detaylandirilmistir. Sirket’in bilanço tarihi itibariyla türev finansal 
araçlarinin tamami Subat 2011 vadeli, Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi – VOB 30 Endeksi üzerine yapilan 
sözlesmelerden olusmaktadir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri varliklarin detayi asagidaki gibidir:

Kasa 30,839 15,606 15,606 13,542

Bankalar 382,285,859 583,868,745 583,868,745 489,456,111

Alinan çekler - 12,488 12,488 6,555

Bloke edilmis tutarlar 23,000 23,000 23,000 500
Bankalar mevduati reeskontu 2,033,953 5,078,778 5,078,778 2,218,238

31 Aralik 2010 ve2009 tarihleri itibariyla bankalar hesabinin detayi asagidaki gibidir: 

Yabanci para bankalar mevduati
      - vadeli 76,839,562 71,020,658

      - vadesiz 3,646,781 2,718,756

TL bankalar mevduati
      - vadeli 301,795,438 510,127,357

      - vadesiz 4,078 1,974

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Finansal varl iklar



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

15 Özsermaye

Ödenmis ser maye

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Adi
Pay Tutar i 

(TL)
Pay Orani     

(%)
Pay Tutar i 

(TL)
Pay Orani     

(%)

Ödenmis sermaye 525,000,000 100.00 385,000,000 100.00

Yasal yedekler

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Dönem basindaki yasal yedekler 30,583,364 23,591,597

Dönem sonundaki yasal yedekler 42,856,487 30,583,364

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Sirket’in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti söz konusu olan sermaye grubu toplam %76.64 
pay ile Is Bankasi Grubu’dur. 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in sermaye ve ortaklik 
yapisi asagidaki gibidir:

Türkiye Is Bankasi AS 402,349,600 76.64 295,056,373 76.64
Millî Reasürans TAS Mensuplari Yardimlasma 

Sandigi Vakfi 55,345,689 10.54 40,586,839 10.54
Groupama Emeklilik AS 30,871,507 5.88 22,639,105 5.88
T.C. Ziraat Bankasi AS 13,070,069 2.49 9,584,717 2.49
T.C. Basbakanlik Hazine Müstesarligi 13,070,069 2.49 9,584,717 2.49
Diger 10,293,066 1.96 7,548,249 1.96

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, Sirket’in ödenmis sermayesi 525,000,000 T    1 Aralik 2009: 385,000,000 
TL) olup Sirket’in sermayesi, ihraç edilmis ve her biri 1 Kurus nominal degerde 52,500,000,000 adet (31 
Aralik 2009: 38,500,000,000 adet) hisseden meydana gelmistir. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine 
taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket’in yalnizca kar payi alma hakkina sahip olan, bedelsiz ve nama yazi   1,000 adet kurucu hissesi 
bulunmaktadir. Sirket Ana Sözlesmesi çerçevesinde söz konusu kurucu hisseler, Sirket’in kurulusunu takip 
eden 5 inci senenin sonundan itibaren Genel Kurul Karari ile Sirketçe istira olunabilir. Sirket’in safi 
karindan yasal yedekler, birinci kar payi ve Ana Sözlesme uyarinca ayrilmasi gereken fonlar 
ayrildiktan sonra kalan bakiyenin %3.5’i kurucu paylarina kar payi olarak verilir.

Sirket tarafindan veya konsolidasyona tabi istiraki veya bagli ortakliklari tarafindan bulundurulan Sirket’in 
kendi hisse senedi bulunmamaktadir. 

Vadeli islemler ve sözlesmeler geregi yapilacak hisse           satislari için çikarilmak üzere Sirket’te hisse 
senedi bulunmamaktadir.

Türk Ticaret Kanunu’na göre yasal yedek akçeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akçelerden 
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akçeler, Sirket sermayesinin  %20’sine ulasincaya kadar, kanuni 
dönem karinin %5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akçeler, sirket sermayesinin %5’ini 
asan tüm kar payi dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akçeler, 
toplam sermayenin %50’sini asmadigi sürece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akçelerin tükenmesi 
halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Yasal yedeklere iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir: 

2009/2008 yili karindan transfer 12,273,123 6,991,767

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(Not 38) 



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

15 Özsermaye 

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Dönem sonundaki olaganüstü yedekler 4,124,316 143,102,206

Olaganüstü yedekler

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Dönem basindaki olaganüstü yedekler 3,372,423 -

Dönem sonundaki olaganüstü yedekler 4,124,316 3,372,423

Diger  kar yedekler i

Diger  ser maye yedekler i

Statü yedekler i

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla “Diger yedekler ve              karlar”in detayi asagidaki 
gibidir:

Olaganüstü yedekler 4,124,316 3,372,423
Diger sermaye yedekleri - 2,073,977
Diger kar yedekleri - 137,655,806

Olaganüstü yedeklere iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir: 

2009 yili sermaye artisinda kullanilan (270,217) -
2009/2008 yili karindan transfer 94,938 3,372,423
Diger 927,172 -

Hazine Müstesarligi tarafindan yayimlanan 4 Temmuz 2007 tarih ve 2007/3 sayili “Sigorta ve Reasürans ile 
Emeklilik Sirketlerinin Karsiliklarinin 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu Hükümlerine Uyumunun 
Saglanmasina Iliskin Genelge”sinde; 5684 sayili Sigortacilik Kanunu hükümleri arasinda yer almamasi 
sebebiyle 2007 yili için deprem hasar karsiligi ayrilmayacagi hükme baglanmistir. Ancak daha önceki 
dönemlerde ayrilan deprem hasar karsiliklarinin (31 Aralik 2006 tarihinde bilançoda yer alan deprem hasar 
karsiligi tutari) bahse konu kanunun geçici 5’inci maddesi geregince ihtiyari yedek akçelere aktarilmasi 
gerektigi, bu itibarla 31 Aralik 2006 tarihi itibariyl  mevcut deprem hasar karsiligi tutari ve bu tutarin 
yatirima yönlendirilmesi sonucu elde edilen gelirler de dahil olmak üzere söz konusu karsiliklarin 1 Eylül 
2007 tarihi itibariyla Tek düzen Hesap Plani içerisinde açilacak olan 549.01 numarali “aktarimi yapilan 
deprem hasar karsiliklari” isimli hesaba aktarilmasi ve hiçbir sekilde kar dagitimina konu olmamasi ve 
baska bir hesaba aktarilmamasi gerektigi belirtilmistir.

Sirket bu genelge kapsaminda, 31 Aralik 2006 tarihi it         finansal tablolarinda ayirdigi deprem hasar 
karsiliklari ile bu tutarin yatirima yönlendirilmesi sonucu elde edilen gelirler de dahil olmak üzere toplam 
137,655,806 TL tutarindaki deprem hasar karsiligini ilisikteki finansal tablolarda diger kar yedekleri 
hesabinda göstermistir. Bu tutarin tamami 2010 yili sermaye artiriminda  kullanilmistir.

Vergi mevzuati hükümlerine göre sirketlerin aktiflerinde yer alan gayrimenkul ve istiraklerin satisindan 
dogan kazançlarin %75’lik kismi, en az bes tam yil süreyle pasifte özel bir fon hesabinda tutulmasi kaydiyla 
kurumlar vergisinden istisnadir. Istisna edilen kazanç bes yil içinde sermayeye ilave disinda herhangi bir 
sekilde baska bir hesaba nakledilemez veya isletmeden çekilemez. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla 2,073,977 
TL tutarindaki sabit kiymet satis kazanci istisna tutarini 2010 yili sermaye artisinda kullanmistir.

Sirket Ana Sözlesmesi uyarinca safi kardan yasal yedekler ve ortaklara ödenecek birinci temettü tutarlari 
ayrildiktan sonra kalan miktardan gerekli görüldügü takdirde, Yönetim Kurulu’nun teklifi ve Genel Kurul’un 
karari ile tespit edilecek miktarlarda tabii afet ve katostrofi fonu ayrilabilir. Bu sekilde         fonlarin 31 
Aralik 2009 tarihi itibariyla toplam tutari 91,000,000 TL olup, cari yilda 2009 yili karindan 23,500,000 TL 
(2008 yili karindan: 8,500,000 TL) tutarinda tabii afet ve katostrofi fonu  ayrilmistir.

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)

(Not 2.13)

(Not 2.13) 

(Not 38)



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

15 Özsermaye 

Yabanci para çevir im far klar i

F inansal var lik lar in deger lemesi

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Dönem basindaki deger leme farklar i 37,622,224 (21,361,047)

Dönem sonundaki degerleme farklar i 54,504,600 37,622,224

16 Diger  yedekler  ve istege bagli kati l imin sermaye bileseni 

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Yurtdisindaki net yatirimlarin finansal tablolarinin konsolidasyon amaçli raporlama para birimi olan TL’ye 
çevrilmesi sonucu olusan çevirim farklari, yabanci para çevirim farklari olarak özkaynaklar altinda 
muhasebelestirilmektedir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla (357,479) TL tutarindaki yabanci para çevirim 
farklari, Sirket’in, finansal tablolarini fonksiyonel para birimi olan ABD Dolari üzerinden hazirlayan 
Singapur’daki subesinin konsolidasyonu sonucu olusmaktadir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis sermayede 
payi temsil eden menkul kiymetler ve borçlanma senetleri ile istiraklerinden kaynaklanan gerçege uygun 
deger degisimlerinin detayi asagidaki gibidir:

Dönem içinde gerçege uygun deger degisimi 23,186,347 68,952,119
Ertelenmis vergi etkisi (1,108,084) (7,243,718)

Dönem içinde gelir tablosuna yansitilan (6,494,858) (3,406,413)
Ertelenmis vergi etkisi 1,298,971 681,283

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla diger yedeklere iliskin detayli bilgiler yukarida 15 –
notunda verilmistir. 

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla Sirket’in, istege bagli katilim özelligi bulunan sözlesmesi 
bulunmamaktadir.

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)

Özsermaye



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

17 Sigor ta yükümlülükler i ve reasürans var liklar i

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

K azanilmamis pr imler karsil igi, net 336,774,163 350,345,835

Muallak tazminat karsil igi, net 392,651,201 327,106,337

Devam eden r iskler karsil igi, net 10,533,898 8,263,495

Dengeleme karsil igi, net 15,842,048 12,383,238

Hayat matematik karsil igi 1,192,786 840,988

Toplam teknik karsilik lar , net 756,994,096 698,939,893

Toplam teknik karsilik lar , net 756,994,096 698,939,893

31 Aral ik 2010
Kazani lmamis primler karsil igi

Brüt
Reasürör 

payi Net

Dönem sonu kazani lmamis pr imler karsi ligi 340,208,492 (3,434,329) 336,774,163

31 Aral ik 2009
Kazani lmamis primler karsil igi

Brüt
Reasürör 

payi Net

Dönem sonu kazani lmamis pr imler karsi ligi 353,362,029 (3,016,194) 350,345,835

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Sirket için en önemli muhasebe tahminlerinden biri yür    kte olan poliçelerinden dogacak olan hasar 
ödemelerine iliskin nihai yükümlülüklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilik ile ilgili yükümlülüklerin tahmin 
edilmesi, dogasi itibariyla çok sayida belirsizligin degerlendirilmesini içerir. Sirket, söz konusu sigortacilik 
teknik karsiliklari ile ilgili hesaplamalari 2 –  notunda daha detayli 
açiklandigi üzere Sigortacilik Kanunu ve ilgili mevzuat çerçevesinde yapmakta ve finansal tablolarina 
yansitmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, teknik karsiliklarinin detayi asagidaki gibidir:

Brüt kazanilmamis primler karsiligi 340,208,492 353,362,029
Kazanilmamis primler karsiliginda reasürör payi (3,434,329) (3,016,194)

Brüt muallak tazminat karsiligi 425,912,065 407,973,738
Muallak tazminat karsilinda reasürör payi (33,260,864) (80,867,401)

Kisa vadeli 741,152,048 686,556,655
Orta ve uzun vadeli 15,842,048 12,383,238

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, sigorta yükümlülükleri ve reasürans varliklarinin hareket tablosu 
asagidaki gibidir:

Dönem basi kazanilmamis primler karsiligi 353,362,029 (3,016,194) 350,345,835
Dönem içerisinde yazilan primler 855,302,911 (82,157,520) 773,145,391
Dönem içerisinde kazanilan primler (868,456,448) 81,739,385 (786,717,063)

Dönem basi kazanilmamis primler karsiligi 364,252,581 (5,293,426) 358,959,155
Dönem içerisinde yazilan primler 823,622,465 (65,304,757) 758,317,708
Dönem içerisinde kazanilan primler (834,513,017) 67,581,989 (766,931,028)

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Önemli muhasebe pol itikalarinin özeti

(Not 10)

 (Not 10)



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

17 Sigor ta yükümlülükler i ve reasürans var liklar i 

31 Aral ik 2010
M uallak tazminat karsi ligi

Brüt
Reasürör 

payi Net

Dönem sonu muallak tazminat karsil igi 425,912,065 (33,260,864) 392,651,201

31 Aral ik 2009
M uallak tazminat karsi ligi

Brüt
Reasürör 

payi Net

Dönem sonu muallak tazminat karsil igi 407,973,738 (80,867,401) 327,106,337

Sir ket ’ in hayat  ve hayat  disi dallar  için tesis etmesi ger eken teminat  tutar lar i ile var lik lar  it ibar iyla 
hayat ve hayat disi dallar a gör e tesis edilm is teminat  tutar lar i

Dallar  it ibar iyla ver ilen sigor ta teminat i tutar i

Sir ket ’ in hayat  poliçe adet ler i ile dönem içinde gir en, ayr i lan hayat  ve mevcut  hayat  sigor tali lar in 
adet  ve matemat ik kar si lik lar i

Dönem içinde yeni gir en hayat  sigor tali lar in adet  ile      ve net pr im tutar lar i fer di ve gr up olar ak 
dagilim lar i

Dönem içinde por t föyden ayr i lan hayat  sigor tali lar in adet  ile br üt  ve net  pr im tutar lar i  matemat ik  
kar si lik lar inin tutar lar inin ferdi ve gr up olar ak dagilim lar i

Sir ket in kur dugu emeklilik  yat ir im fonlar i ve bir im f iyat lar i

Por t föydeki kat i lim belgeler i ve dolasimdaki kat i lim belgeler i adet ve tutar

Dönem içinde gir en, ayr i lan, iptal edilen ve mevcut  bir eysel emeklilik ve gr up emeklil ik  
kat i limci lar inin adetçe por tföy tutar lar i

K ar  payli hayat  sigor talar inda kar  payinin hesaplanmasinda kullani lan deger leme yöntemler i

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Dönem basi muallak tazminat karsiligi 407,973,738 (80,867,401) 327,106,337
Dönem içerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve dönem basi muallak 

tazminat karsiligina iliskin tahminlerdeki degisiklikler 638,423,732 (14,414,386) 624,009,346
Dönem içinde ödenen hasarlar (620,485,405) 62,020,923 (558,464,482)

Dönem basi muallak tazminat karsiligi 319,079,740 (34,404,320) 284,675,420
Dönem içerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve dönem basi muallak 

tazminat karsiligina iliskin tahminlerdeki degisiklikler 708,952,309 (87,686,211) 621,266,098
Dönem içinde ödenen hasarlar (620,058,311) 41,223,130 (578,835,181)

Sirket’in reasürans firmasi olmasindan dolayi teminat tesis etme zorunlulugu bulunmamaktadir.  

Sirket tarafindan hayat disi sigortalara, dallar itibariyla verilen sigorta teminatlarina iliskin olarak herhangi 
bir kayit tutulmamaktadir.

Yoktur.

Yoktur.

Yoktur.

Yoktur.

Yoktur.

Yoktur.

Yoktur.

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

17 Sigor ta yükümlülükler i ve reasürans var liklar i 

Dönem içinde yeni gir en bir eysel emeklilik kat i limci lar inin adet ile br üt  ve net  kat ilim paylar in in 
bir eysel ve kur umsal olar ak dagilim lar i

Dönem içinde baska sir ket ten gelen bir eysel emeklilik      limci lar inin  adet  ile br üt  ve net  kat ilim 
paylar inin b ir eysel ve kur umsal olar ak dagilim lar i

Dönem içinde sir ket in hayat  port föyünden bir eysel emeklilige geçen bir eysel emeklil ik  
kat i limci lar inin adet ile br üt  ve net  kat ilim paylar in             ve kur umsal olar ak dagilim lar i

Dönem içinde sir ket in por t föyünden ayr ilan baska sir kete geçen veya baska sir kete geçmeyen her 
ik isi b ir likte b ir eysel emek lilik  kat i limci lar inin adet  ile br üt  ve net  kat ilim paylar inin b ir eysel ve 
kur umsal olar ak dagilim lar i

Dönem içinde hayat  sigor tali lar ina kar  payi dagit im or ani

Er telenmis ür et im komisyonlar i

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Dönem sonu ertelenmis üretim komisyonlar i 79,695,531 88,842,304

18 Yatir im anlasmasi yükümlülükleri

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Yoktur.

Yoktur.

Yoktur.

Yoktur.

Yoktur.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla ertelenmis üretim komisyonlarinin hareketi asagidaki gibidir:

Dönem basindaki ertelenmis üretim komisyonlari 88,842,304 93,017,473
Dönem içinde tahakkuk eden komisyonlar 165,496,797 180,402,824
Dönem içinde giderlesen komisyonlar (174,643,570) (184,577,993)

Yoktur.

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)

(Not 32)
(Not 32)



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

19 Ticar i ve diger  borçlar, er telenmis gelir ler

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Toplam 37,714,459 70,145,936

Toplam 37,714,459 70,145,936

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Car i dönem vergi yükümlülügü / (var ligi), net (5,340,746) (9,726,181)

Car i ve gelecek dönemler de yar ar lanilacak yat ir im indi im in in toplam tutar i

20 Finansal borçlar

21 Er telenmis vergiler

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Ertelenmis vergi

varligi/
(yükümlülügü)

Ertelenmis vergi
varligi/

(yükümlülügü)

Ertelenmis vergi var ligi, net 9,337,784 8,467,791

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Reasürans faaliyetlerinden borçlar 35,594,545 68,264,672
Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklari 1,151,003 1,031,995
Ödenecek vergi ve benzer diger yükümlülükler 562,759 599,292
Diger çesitli borçlar 289,641 131,130
Iliskili taraflara borçlar 116,511 118,847

Kisa vadeli borçlar 37,636,435 70,079,924
Orta ve uzun vadeli borçlar 78,024 66,012

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla diger çesitli borçlar, disaridan saglanan fayda ve hizmetler için 
yapilacak olan ödemelerden olusmaktadir. 

Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklarinin 718,698 TL’si (31 Aralik 2009: 718,390 TL) 
tutari ertelenmis komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Hesaplanan kurumlar vergisi ve pesin ödenen vergiler asagidaki tabloda detaylandirilmistir:

Hesaplanan kurumlar vergisi karsiligi 11,507,486 22,960,420
Dönem içinde pesin ödenen vergiler (16,848,232) (32,686,601)

Yoktur.

Yoktur (31 Aralik 2009: Yoktur).

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlik ve yükümlülüklerini doguran kalemler 
asagidaki gibidir: 

Emekli ve Saglik Sandigi Vakfi açiklari karsiligi 4,154,651 3,636,520
Istirak ve bagli ortakliklar degerleme farklari (435,447) (1,266,918)
Aktüeryal zincirleme yöntemine göre ayrilan ek muallak tazminatlar karsiligi 2,098,044 2,824,409
Devam eden riskler karsiligi 2,106,780 1,652,699
Dengeleme karsiligi 2,529,295 1,343,418
Kidem tazminati ve kullanilmayan izin karsiliklari 867,486 798,036
Kar komisyonu tahakkuku (1,951,812) -
Amortisman TMS düzeltme farklari (186,498) (175,353)
Finansal varliklar degerleme farklari 155,285 (308,518)
Performans ücreti - (36,502)

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(Not 10) 

(Not 12)



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

22 Emekli l ik sosyal yardim yükümlülükler i

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Sirket çalisanlari, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun geçici 20 nci maddesine dayanilarak kurulmus 
olan “Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi Emekli ve Saglik Sandigi Vakfi”nin (“Sandik”) üyesidir. 

506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun geçici 20 nci maddesi kapsamindaki sandiklarin istirakçileri ile 
malullük, yaslilik ve ölüm sigortasindan aylik veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin, 1 
Kasim 2005 tarih ve 25983 mükerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5411 Sayili Bankacilik 
Kanunu’nun yayimi tarihinden itibaren 3 yil içinde Sosyal Güvenlik Kurumu’na devredilmesi hükmünü 
içeren geçici 23 üncü maddesinin birinci fikrasi Anayasa Mahkemesi’nin 22 Mart 2007 tarih ve 2007/33 
karari ile iptal edilerek, yürürlügü durdurulmus olup, geçici 23 üncü maddenin iptaline iliskin Anayasa 
Mahkemesi’nin gerekçeli karari 15 Aralik 2007 tarih 26  1 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. 
Anayasa Mahkemesi, iptal kararinin gerekçesi olarak, sandik mensuplarinin kazanilmis haklarinda ortaya 
çikabilecek kayiplari göstermistir. 

Gerekçeli kararin açiklanmasini takiben Türkiye Büyük   llet Meclisi (“TBMM”) iptal gerekçelerini göz 
önünde bulundurarak yeni yasal düzenlemeler üzerinde çalismaya baslamistir. 17 Nisan 2008 tarihinde 5754 
sayili Sosyal Güvenlik Kanunu (“Kanun”) TBMM tarafindan kabul edilmis olup, söz konusu Kanun, 8 
Mayis 2008 tarih ve 26870 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yürürlüge girmistir. 

Ilgili Kanun’un 73 üncü maddesinin Geçici 20 nci maddesi kapsaminda;

Her bir sandik için sandiktan ayrilan istirakçiler de       olmak üzere, devir tarihi itibariyla devredilen 
kisilerle ilgili olarak yükümlülügünün pesin degerinin asagidaki hükümlere göre hesaplanmasi 
gerekmektedir:

a) Pesin degerin aktüeryal hesabinda kullanilacak teknik faiz orani %9.80 olarak esas alinir. 

b) Sandiklarin bu Kanun kapsamindaki sigorta kollari i       le gelir ve giderleri dikkate alinarak 
yükümlülügünün pesin degeri hesaplanir. 

Kanun, devrin 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren baslayan 3 yillik bir dönem içinde tamamlanacagini hüküm 
altina almaktadir.

19 Haziran 2008 tarihinde Cumhuriyet Halk Partisi, Kanun’un Geçici 20 nci maddesinin birinci fikrasinin 
da arasinda yer aldigi muhtelif maddelerinin iptali ve iptal davasi sonuçlanincaya kadar yürürlügünün 
durdurulmasi istemiyle Yüksek Mahkeme’ye basvuruda bulunmustur. Finansal tablolarin yayimlandigi tarih 
itibariyla, Yüksek Mahkeme tarafindan yayimlanmis herhangi bir karar bulunmamaktadir.

Kanun uyarinca, Sandik istirakçileri ile aylik ve/veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin 
Sosyal Güvenlik Kurumu’na devrinden sonra bu kisilerin tabi olduklari vakif senedinde bulunmasina 
ragmen karsilanmayan diger sosyal haklari ve ödemeleri, sandiklar ve sandik istirakçilerini istihdam eden 
kuruluslarca karsilanmaya devam edilir.

Sandik’in teknik finansal tablolari Sigortacilik Kanun    n 21 inci maddesi ve bu maddeye istinaden 
çikarilan “Aktüerler Yönetmeligi” hükümlerine göre aktüerler siciline kayitli bir aktüer tarafindan 
denetlenmektedir. Yukarida belirtilen esaslar dahilinde yapilan hesaplamalara göre 20,773,255 TL (31 
Aralik 2009: 19,416,590 TL) tutarinda fiili açik tespit edilmis olup, söz konusu tutar ilisikteki konsolide 
olmayan finansal tablolarda “Sosyal Yardim Sandigi Varlik Açiklari Karsiligi” hesabinda 
muhasebelestirilmistir.

.

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

23 Diger  yükümlülükler  ve masraf karsi l iklari

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Maliyet gider ler i karsil igi 2,759,998 1,429,191

Sosyal yardim sandigi var lik açik lar i karsil igi 20,773,255 19,416,590

K idem tazminati karsil igi 4,337,432 3,990,182

Diger r iskler için ayr ilan karsilik larin toplami 27,870,685 24,835,963

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Dönem sonu kidem tazminati karsil igi 4,337,432 3,990,182

24 Net sigor ta pr im gelir i

25 Aidat (ücret) gelir ler

26 Yatir im gelir ler i

27 Finansal var liklar in net tahakkuk gelir ler i

28 Gerçege uygun deger  farki kar  veya zarara yansiti lan aktifler  

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, diger riskler için ayrilan karsiliklarin detayi asagidaki gibidir:

Ikramiye karsiligi 698,317 -
Personele ödenecek temettü karsiligi 2,061,681 1,429,191

Kidem tazminati karsiliginin dönem içindeki hareketi asagidaki gibidir:

Dönem basi kidem tazminati karsiligi 3,990,182 3,469,366
Faiz maliyeti 683,943 217,248
Hizmet maliyeti 234,885 707,152
Dönem içi ödemeler (545,182) (403,584)
Aktüeryal fark (26,396) -

Hayat disi dallar itibariyla net sigorta prim gelirleri ilisikteki konsolide olmayan gelir tablosunda 
detaylandirilmistir. 

Yoktur.

Yukarida 4.2 –  notunda gösterilmistir.

Yukarida 4.2 –  notunda gösterilmistir.

Yukarida 4.2 –  notunda gösterilmistir.

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(Not 22)

(Not 47)
(Not 47)

(Not 47)
(Not 47)

Finansal riskin yönetimi

Finansal riskin yönetimi

Finansal riskin yönetimi



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

29 Sigor ta hak ve talepleri

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Hayat Hayat disi Hayat Hayat disi

Toplam (11,070,230) (603,178,051) (3,220,586) (615,265,386)

30 Yatir im sözlesmeleri haklar i

31 Zarur i diger  gider ler

32 Gider  çesitler i

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Toplam 223,622,810 220,710,241

33 Çalisanlara saglanan fayda gider ler i

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Toplam 27,508,792 21,963,625

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Ödenen hasarlar, reasürör payi düsülmüs olarak (5,506,322)(552,958,160) (3,491,548) (575,343,633)
Muallak tazminatlar karsiliginda degisim, reasürör 

payi düsülmüs olarak (2,305,074) (63,239,790) 3,228 (42,434,145)
Kazanilmamis primler karsiliginda degisim, reasürör 

payi düsülmüs olarak (2,674,030) 16,245,702 399,433 8,213,887
Dengeleme karsiliginda degisim (233,007) (3,225,803) (164,223) (5,701,495)
Hayat matematik karsiliginda degisim, reasürör payi 

düsülmüs olarak (351,797) - 32,524 -

Yoktur. 

Giderlerin Sirket içindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama asagida 32 –
notunda verilmistir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerine iliskin faaliyet giderlerinin detayi 
asagidaki gibidir:

Komisyon giderleri 174,643,570 184,577,993

Personele iliskin giderler 27,508,792 21,963,625
Yönetim giderleri 6,422,184 4,653,703
Reasürörlerden kazanilan komisyon gelirleri (1,740,852) (1,845,533)

Kur farki gideri 12,504,024 4,643,566
Disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri 304,846 484,475
Diger 3,980,246 6,232,412

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerine         çalisanlara saglanan fayda 
giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

Maas ve ücretler 20,974,260 16,029,465
Sosyal güvenlik primleri isveren payi 3,760,452 3,511,252
Personel sosyal yardim giderleri 2,774,080 2,422,908

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Gider çesitleri

(Not 17)
   Dönem içinde tahakkuk eden aracilara komisyonlar (Not 17) 165,496,797 180,402,824
   Ertelenmis üretim komisyonlarindaki degisim (Not 17) 9,146,773 4,175,169

(Not 33)

(Not 10)
   Dönem içerisinde reasürörlerden tahakkuk eden komisyon 
gelirleri (Not 10) (1,741,160) (1,761,109)
   Ertelenmis komisyon gelirlerindeki degisim (Not 10) 308 (84,424)

(Not 32)



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

34 Finansal maliyetler

35 Gelir  vergiler i

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Toplam vergi gider i   (11,468,964) (13,424,371)

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Vergi öncesi olagan kar 75,559,735
Vergi 

orani (%) 106,726,761
Vergi 

orani (%)

Gelir tablosuna yansiyan toplam gelir vergisi 
gider i/(gelir i) 11,468,964 15.18 13,424,371 12.58

36 Net kur  degisim gelir ler i

37 Hisse basina kazanç

31 Aralik 2010    31 Aralik 2009  

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Dönemin tüm finansman giderleri yukarida 4.2 –  notunda gösterilmistir. Üretim 
maliyetine veya sabit varliklarin maliyetine verilen finansman gideri bulunmamaktadir. Finansal giderlerin 
tamami gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal tablolarda gösterilen gelir vergisi giderlerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

Hesaplanan kurumlar vergisi karsiligi (11,507,486) (22,960,420)

Indirilebilir/vergilendirilebilir geçici farklarin olusmasindan ve 
kapanmasindan kaynaklanan vergi 38,522 9,536,049

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal tablolarinda olusan vergi öncesi faaliyet kari 
üzerinden yasal vergi orani ile hesaplanan gelir vergisi karsiligi ile Sirket’in etkin vergi orani ile hesaplanan 
fiili gelir vergisi karsiligi arasindaki mutabakati asagidaki tabloda detaylandirilmistir:

Yasal vergi oranina göre gelir vergisi karsiligi 15,111,947 20.00 21,345,352 20.00
Vergi istisnasina tabi gelirler (5,038,489)(6.67) (9,651,842(9.04)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 1,395,506 1.85 1,730,861 1.62

Yukarida 4.2 –  notunda gösterilmistir.

Hisse basina kazanç Sirket’in dönem net karinin, dönemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina bölünmesi 
ile hesaplanmistir.

Hesap dönemi itibariyla kar 64,090,771 93,302,390
Agirlik ortalama hisse senedi sayisi (*) 47,833,333,333 47,833,333,333
Hisse basina kazanç (TL) 0.00133988 0.00195057

(*) Sermaye artisi içsel kaynaklardan gerçeklestirilmis olup hisse adedi artisi önceki dönem hisse basina 
kazanç hesaplamasinda kullanilmistir

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Finansal riskin yönetimi

Finansal riskin yönetimi

Kurumlar vergisi karsilik gideri:

Ertelenmis vergi gideri: 



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

38 Hisse basi kar payi

2009 Yili K ar Dagitim Tablosu
Sirket’ in dönem net kari (* ) 88,924,641

Hisse basina kar payi (tam TL ) 0.00130

Hisse basina kar payi (tam TL ) 0.00110

39 Faaliyetlerden yarati lan nakit

40 Hisse senedine dönüstürülebilir  tahvil

41 Paraya çevr ilebil ir  imtiyazli  hisse senetler i

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Sirket Ana Sözlesmesi çerçevesinde belirlenen kar dagitim politikasi asagidaki gibidir:

Bir hesap dönemi sonunda elde edilen gelirlerden, genel giderler, amortismanlar, karsiliklar, vergi ve 
benzeri yasal ve mali yükümlülükler ile varsa geçmis yil zararlari düsüldükten sonra, kalan tutar Sirket’in 
safi karini olusturur. 

- %10 oraninda kanuni yedek akçe ayrilir.

- %10 oraninda birinci kar payi dagitilir.

- Kalan miktardan gerekli görüldügü takdirde, Yönetim Kurulu’nun teklifi ve Genel Kurul’un karari ile 
tespit edilecek miktarlarda tabii afet ve katostrofi f  u ayrilabilir. 

- Safi kardan yukarida yazili yedek akçe, birinci kar payi ve fonlarin ayrilmasindan sonra kalacak bakiyenin 
%3.5’i kurucu paylarina, 3 maasi asmayacak sekilde %3’üne kadar, Yönetim Kurulu önerisi ve Genel Kurul 
onayiyla çalisanlara verilir.

- Yukarida bahsi geçen ayirim ve dagitimlarin yapilmasindan sonra kalan meblag üzerinden, ilgili mevzuat 
hükümleri sakli kalmak kaydiyla, Yönetim Kurulu’nun teklifi ve Genel Kurul’un karari ile pay sahiplerine 
ikinci kar payi ödenir.

26 Mart 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda 2009 yili karinin asagidaki sekilde 
dagitilmasi kararlastirilmistir. 

Kanuni yedek akçeler (8,892,464)
Ortaklara birinci kar payi olarak dagitilmasi kararlastirilan (8,892,464)
Tabii afet ve katostrofi fonu olarak ayrilan (23,500,000)
Kurucu paylarina dagitilmak üzere hesaplanan kar payi (1,667,390)
Personele dagitilmak üzere hesaplanan kar payi (1,429,190)
Ortaklara birinci kar payi olarak dagitilmasi kararlastirilan (41,067,536)
Türk Ticaret Kanunu 466 nci maddesi uyarinca yarilan y   k akçeler (3,380,659)
Olaganüstü yedek akçe olarak ayrilan (94,938)

2009 yili karindan ortaklara dagitilmasi kararlastirilan kar payi (49,960,000)
31 Aralik 2009 tarihi itibariyla hisse senedi sayisi 38,500,000,000

2008 yili karindan ortaklara dagitilmasi kararlastirilan kar payi (42,278,028)
31 Aralik 2008 tarihi itibariyla hisse senedi sayisi 38,500,000,000

(*) Sirket’in dagitima konu edilen 2009 yili dönem net kari, TMS 8 kapsaminda yapilan geçmis yil 
düzeltmeleri nedeniyle ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolarda belirtilen 31 Aralik 2009 dönem net 
karindan farklidir (bakiniz not 2.1.6). 

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari ilisikteki nakit akis tablolarinda gösterilmistir.

Yoktur.

Yoktur.

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

42 Riskler

43 Taahhütler

TL  taahhütler 31 Aralik 2010 31 Aralik 
2009

Ödenecek asgari k ira ödemeler inin toplami 335,597 400,367

44 Isletme bir lesmeleri

45 I l iskil i  taraflarla islemler

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Esas faaliyetlerden alacaklar 8,726,042 2,179,392

Esas faaliyetlerden borçlar 2,109,149 18,222,345

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, Sirket aleyhine açilan davalarin toplam tutari 151,000 TL (31 Aralik 2009: 
55,399 TL) tutarindadir.

Sirket’in faaliyetleri geregi hayat disi sigorta branslarda reasürör sifatiyla sedan sirketlere koruma  aglamakta, 
yaptigi reasürans anlasmalari yoluyla sigorta riskini teminat altina almaktadir. 

Sirket’in faaliyet kiralamasi sözlesmeleri çerçevesinde ödeyecegi asgari kira ödemelerinin toplami asagidaki
gibidir:

1 yildan az 175,094 400,367
Bir yildan fazla bes yildan az 160,503 -
Bes yildan fazla - -

Yoktur.

Sirket’in ödenmis sermayesinde pay sahibi sirketler ve bunlarin bagli oldugu gruplar ve bu gruplarin istirak 
ve bagli ortakliklari bu finansal tablolar açisindan iliskili kurulus olarak tanimlanmistir. 

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla iliskili kurulus bakiyeleri asagidaki gibidir:

Axa Sigorta AS 4,515,213 70,460
Ergo Sigorta AS 2,667,904 18,101
Anadolu Sigorta 1,016,961 77,955
Allianz Sigorta AS 354,821 1,838,905
Anadolu Hayat Emeklilik AS 109,042 36,181
Istanbul Umum Sigorta AS 62,101 65,876
AvivaSa Emeklilik AS - 71,914

Groupama Sigorta AS (Güven Sigorta TAS) 1,230,022 8,668,984
Groupama Sigorta AS 617,450 -
AvivaSa Emeklilik AS 121,275 -
Axa Sigorta AS 54,410 65,463
Istanbul Umum Sigorta AS 43,874 51,219
Allianz Sigorta AS 42,118 -
Ergo Sigorta AS - 4,931,042
Groupama Sigorta AS - 1,761,635
Anadolu Sigorta - 2,744,002

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

45 I l iskil i  taraflarla islemler  

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Alinan pr imler 174,015,988 205,261,325

Reasüröre devredilen pr imler 209,702 752,600

Alinan komisyonlar 118,134 76,613

Verilen komisyonlar 37,225,372 42,064,468

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Iliskili kuruluslardan olan alacaklar için teminat alinmamistir.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan süpheli alacak tutari ve bunlarin 
borçlari bulunmamaktadir.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklar lehine verilen garanti, taahhüt,                 ciro gibi yükümlülükler 
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap dönemleri itibariyla iliskili kuruluslarla gerçeklestirilen 
islemler asagidaki gibidir:

Anadolu Sigorta 79,355,427 74,351,826
Ergo Sigorta AS 45,056,043 40,272,580
Allianz Sigorta AS 26,491,982 53,773,843
Axa Sigorta AS 15,582,588 16,890,675
Groupama Sigorta AS 6,328,165 9,700,709
Anadolu Hayat Emeklilik AS 621,888 456,976
AvivaSa Emeklilik AS 467,232 580,592
Groupama Sigorta AS (Güven Sigorta TAS) 112,663 9,234,124

Anadolu Sigorta 100,587 369,585
Ergo Sigorta AS 61,885 274,186
Groupama Sigorta AS 27,165 63,548
Axa Sigorta AS 15,014 33,657
Groupama Sigorta AS (Güven Sigorta TAS) 5,050 11,571
Istanbul Umum Sigorta AS 5 26
Allianz Sigorta AS (4) 27

Anadolu Sigorta 59,170 39,502
Groupama Sigorta AS 24,779 750
Ergo Sigorta AS 18,758 35,760
Axa Sigorta AS 10,858 802
Groupama Sigorta AS (Güven Sigorta TAS) 4,570 (198)
Allianz Sigorta A.S. (1) (1)
Istanbul Umum Sigorta A.S. - (2)

Anadolu Sigorta 16,098,066 15,656,481
Ergo Sigorta AS 7,914,157 6,190,583
Allianz Sigorta AS 6,340,757 13,590,078
Axa Sigorta AS 4,978,843 3,220,403
Groupama Sigorta AS 1,700,148 525,659
Anadolu Hayat Emeklilik AS 135,917 133,200
AvivaSa Emeklilik AS 39,543 880,653
Groupama Sigorta AS (Güven Sigorta TAS) 17,941 1,867,411

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

45 I l iskil i  taraflarla islemler  

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Ödenen hasar lar 134,823,513 170,503,993

Ödenen hasar lardaki reasürör payi 1,686,563 1,940,910

Diger gelir ler 851,619 420,123

Diger gider ler 819,539 683,236

46 Bilanço tarihinden sonra or taya çikan olaylar

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Anadolu Sigorta 49,481,003 53,967,052
Allianz Sigorta AS 30,188,363 33,217,811
Ergo Sigorta AS 37,179,390 41,116,867
Groupama Sigorta AS 6,599,074 15,182,213
Groupama Sigorta AS (Güven Sigorta TAS) 3,439,890 17,056,761
Axa Sigorta AS 5,668,168 9,883,924
Anadolu Hayat Emeklilik AS 1,711,429 -
AvivaSa Emeklilik AS 556,196 79,365

Anadolu Sigorta 735,454 891,065
Ergo Sigorta AS 320,626 404,715
Groupama Sigorta AS 317,883 360,937
Axa Sigorta AS 200,940 186,474
Groupama Sigorta AS (Güven Sigorta TAS) 90,435 81,820
Istanbul Umum Sigorta AS 11,577 8,862
Allianz Sigorta AS 9,648 7,037

Ergo Sigorta AS 479,476 88,403
Allianz Sigorta AS 151,837 271,745
Anadolu Sigorta 141,065 (145,765)
Axa Sigorta AS 57,287 66,987
Groupama Sigorta AS 10,347 61,814
Groupama Sigorta AS (Güven Sigorta TAS) 8,305 51,717
Istanbul Umum Sigorta AS 2,769 1,576
AvivaSa Emeklilik AS 623 989
Anadolu Hayat Emeklilik AS (90) 22,657

Anadolu Sigorta 237,419 119,071
Ergo Sigorta AS 224,382 88,490
Allianz Sigorta AS 174,173 273,868
Groupama Sigorta AS 133,696 139,960
Axa Sigorta AS 44,708 28,604
Groupama Sigorta AS (Güven Sigorta TAS) 3,125 9,436
AvivaSa Emeklilik AS 768 2,009
Anadolu Hayat Emeklilik AS 698 18,103
Istanbul Umum Sigorta AS 570 3,695

Bilanço tarihinden sonra ortaya çikan olaylar, 1.10 –  notunda 
sunulmustur. 

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(devami)

Bilanço tarihinden sonraki olaylar



Millî Reasürans Türk Anonim Sirketi

47 Diger

Finansal tablolar dak i “ diger ”  ibar esini tasiyan hesap         inden dahil oldugu gr ubun toplam 
tutar inin % 20’ sin i veya bilanço akt if  toplaminin % 5’ ini asan kalemler in ad ve tutar lar i

“ Diger  alacaklar ”  ile “ Diger  kisa veya uzun vadeli bor çlar ”  hesap kalemi içinde bulunan ve bilanço 
akt if  toplaminin yüzde bir in i asan, per sonelden alacak     ile per sonele bor çlar  tutar lar inin ayr i ayr i  
toplamlar i

Nazim hesaplar da tak ip edilen r ücu alacaklar ina ilisk in tutar lar

Tasinmazlar  üzer inde sahip olunan ayni hak lar  ve bunlar in deger ler i

Önceki döneme ilisk in gelir  ve gider ler  ile öncek i dön    ait  gider  ve zar ar lar in tutar lar ini ve 
kaynak lar i göster en açiklayici not

31 Ar alik 2010 ve 2009 tar ih ler inde sona eren hesap dönemler i it ibar iyla r eeskont  ve kar silik  
gider ler in in detayi asagidaki gib id ir :

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

K arsilik lar  hesabi (1,893,897) (1,878,948)

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Reeskont hesabi (1,066,442) 448,105

31 Aralik 2010 Tarihi Itibariyla Hazirlanan 
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Yukaridaki notlarda her notun kendi içerisinde gösterilmistir.

Yoktur.

Yoktur.

Yoktur.

Yoktur.

Sosyal Yardim Sandigi açik karsiligi (1,356,665) (1,233,990)
Süpheli alacaklar karsiligi gideri (*) (189,982) 25,750
Kidem tazminati karsilik gideri (347,250) (670,708)
Personele dagitilacak temettü karsiligi gideri - -

(*) Süpheli alacaklar karsiligi giderinin 173,361 TL’si sigortacilik faaliyetlerinden ve esas faaliyetlerden kaynaklanan 
süpheli alacak karsiligindan ve 16,621 TL’si diger alacak karsiligindan kaynaklanmaktadir.

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar reeskont faiz geliri / (gideri) (723,671) 423,395
Reasürans faaliyetlerinden borçlar reeskont faiz geliri / (gideri) (342,771) 24,710

(Para Birimi: Türk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

(Not 23)
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