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Milli Reastirans TUrk Anonim Sirketi
30 Eyliil 2012 Tarihi itibariyla

Konsolide Olmayan Bilango
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Dip

Bagimsiz
DenetimdenGegmemis

Bagimsiz
Denetimden Gegmis

|- Cari Varhklar not 30 Eilul 2012 31 Arahk 2011
1- Kasa 14 38.676 14.067
2- Alinan Cekler -- --
3- Bankalar 14 679.298.122 582.272.771

4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri

5- Banka Garantili ve U¢ Aydan Kisa Vadeli Kredi Kart1 Alacaklari

6- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 11 307.298.225 220.587.319
2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar - --
3- Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 11 50.662.890 85.950.860

4- Krediler

5- Krediler Kargiligi

6- Riski Hayat Poligesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlar

7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Deger Diisiikligi Karsilig

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig

3- Reasirans Faaliyetlerinden Alacaklar

117.008.200

133.950.306

4- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi

5- Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar

68.838.330

109.596.022

6- Sigortahlara Krediler (Ikrazlar)

7- Sigortahlara Krediler (Ikrazlar) Karsihg

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar

4.2,12

3.389

3.408

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsiligi

1- Ortaklardan Alacaklar

4.2,12

(3.389)

(3.408)

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar

4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger Iliskili Taraflardan Alacaklar

7- 1liskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu

8- lliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar

9- {liskili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsilig

1- Finansal Kiralama Alacaklar1

2- Kazanilmamig Finansal Kiralama Faiz Gelirleri

80.770

57.275

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar 184.714 152.137
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu -- --
6- Siipheli Diger Alacaklar 12 75.776 28.088
7- Siipheli Diger Alacaklar Karsiligi 4.2,12 (75.776) (28.088)

1- Ertelenmis Uretim Giderleri 17 127.064.211 94.680.589
2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri -- --
3- Gelir Tahakkuklari 4.2 9.955.581 7.164.002
4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler 243.098 196.728

1- Gelecek Aylar Thtiyac1 Stoklar 47.251 35.200
2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 12 10.141.752 7.788.397
3- Ertelenmis Vergi Varliklari -- --
4- I Avanslar 12 1.952 1.952
5- Personele Verilen Avanslar -- --
6- Sayim ve Teselliim Noksanlari -- --
7- Diger Cesitli Cari Varliklar 395.928 277.817

8- Diger Cari Varliklar Karsilig1

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Milli Reastirans TUrk Anonim Sirketi
30 Eyliil 2012 Tarihi itibariyla

Konsolide Olmayan Bilango
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

1- Sigortacilik Faalivetlerinden Alacaklar

Dip

Bagimsiz
DenetimdenGe¢cmemis

Bagimsiz
Denetimden Gegmis

11- Cari Olmaian Varhklar not 30 Eilul 2012 31 Arahk 2011

2- Sigortacilik Faalivetlerinden Alacaklar Karsiligi

3- Reasirans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reasiirans Faalivetlerinden Alacaklar Karsiligi

5- Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) Karsiligi

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faalivetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar

4212

9.833.504

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsiligi

1- Ortaklardan Alacaklar

42,12

9.833.504

2- istiraklerden Alacaklar

3- Bagh Ortakliklardan Alacaklar

4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger iliskili Taraflardan Alacaklar

7- Iligkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu

8- Iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar

9- Iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsiligi

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu

6- Siipheli Diger Alacaklar

- Bagh Menkul Kiymetler

7- iuiheh Dlier Alacaklar Karilhil

2- stirakler

3- Istirakler Sermaye Taahhiitleri

4- Bagh Ortakliklar

5- Baglh Ortakliklar Sermaye Taahhitleri

258.641.302

227.120.790

6- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler

7- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler Sermaye Taahhiitleri

8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar

9- Diger Finansal Varliklar

10- Finansal Varliklar Deger Disiikliigi Karsilig:

1- Yatinm Amach Gayrimenkuller

41.342.839

41.342.839

2- Yatirnm Amach Gayrimenkuller Deger Diisiikliigii Karsiligi

3- Kullanim Amacli Gayrimenkuller

31.392 945

31.392.945

4- Makine ve Techizatlar

5- Demirbas ve Tesisatlar

3.557.438

3.356.360

6- Motorlu Tasitlar

(o2} (2] BN (o2}

1.215.593

968.401

7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Malivet Bedelleri Dahil)

8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar

9- Birikmis Amortismanlar

(32.165 860\

(30.935. 731)

10- Maddi Varliklara iliskin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatiimlar Dahil

1- Haklar

2.107 397

2.046.157

2- Serefiye

3- Faalivet Oncesi Déneme Ait Giderler

4- Arastirma ve Gelistirme Giderleri

5- Diger Maddi Olmayan Varliklar

6- Birikmis itfalar ( Amortismanlar)

(1.339 098\

(1.329. 357)

7- Maddi Olmavan Varliklara iliskin Avanslar

1- Ertelenmis Uretim Giderleri

2- Gelir Tahakkuklari

3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler

1- Efektif Yabanci Para Hesaplari

12. 518

2- Doviz Hesaplari

3- Gelecek Yillar ihtivaci Stoklar

4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

5- Ertelenmis Vergi Varliklar

21

6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar

59.758.204

78.191.494

7- Diger Cari Olmavan Varliklar Amortismani

8- Diger Cari Olmayan Varliklar Karsiligi

Ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




Milli Reastirans TUrk Anonim Sirketi
30 Eyliil 2012 Tarihi itibariyla

Konsolide Olmayan Bilango
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER
. Bagimsiz Bagimsiz
Dip DenetimdenGe¢memis | Denetimden Gegmis
111- Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler not 30 Eylul 2012 31 Arahik 2011

1- Kredi Kuruluslarina Borglar -- --
2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar -- --
3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri -- --
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri -- --
5- Cikarilmis Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri -- --
6- Cikarilmig Diger Finansal Varliklar -- --
7- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar Thrac Farki
8- Diger Finansal Borglar (Yukumlilikler)

20.119.226 --

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar -- -
2- Reaslirans Faaliyetlerinden Borclar 30.128.214 32.224.043

3- Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar 851.879 880.046
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar - -
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar - -
6- Diger Esas Faaliyetlerden Bor¢lar Bor¢ Senetleri Reeskontu

1- Ortaklara Borglar 45 91.327 96.618
2- Istiraklere Borglar -- -
3- Bagli Ortakliklara Borglar -- --
4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borglar -- --
5- Personele Borglar 5.000 --
6- Diger Iliskili Taraflara Borglar 45 158.267 27.996

1- Alinan Depozito ve Teminatlar 48.500 13.500
2- Tedavi Giderlerine iliskin SGK’ya Borglar
3- Diger Cesitli Borglar

4- Diger Cesitli Bor¢lar Reeskontu

368.236 591.502

[y
[{e]

1- Kazanilmamis Primler Kargiligi1 — Net 17 434.092.561 402.923.137
2- Devam Eden Riskler Karsilig1 — Net 17 48.326.659 68.909.804
3- Matematik Karsiliklar - Net 17 1.184.326 1.377.701
4- Muallak Tazminat Karsilig1 - Net 17 595.699.508 591.724.483

5- [kramiye ve indirimler Karsiligs — Net - -
6- Diger Teknik Karsiliklar — Net -- -

1- Odenecek Vergi ve Fonlar 672.848 975.447
2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 83.244 81.051
3- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler - --
4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yiikiimliiliikler - -
5- Dénem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Karsiliklart 19 -- 220.899
6- Donem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimliiliikleri 19 -- (220.899)
7- Diger Vergi ve Benzeri Yiikiimliiliik Kargiliklart -- --

1- Kidem Tazminati Karsilig1 -- --
2- Sosyal Yardim Sandig1 Varlik Ag¢iklari Karsilig --
3- Maliyet Giderleri Karsilig1 23 1.140.000

1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri 10,19 723.426 819.526
2- Gider Tahakkuklari 937.552 2.661.612

3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler 10,19 309.226 119.817

1- Ertelenmis Vergi Yiikimliigii - -
2- Sayim ve Teselliim Fazlaliklari -- -
3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler -- --

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Milli Reastirans TUrk Anonim Sirketi
30 Eyliil 2012 Tarihi itibariyla

Konsolide Olmayan Bilango
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER
. Bagimsiz Bagimsiz
Dip DenetimdenGe¢memis | Denetimden Gegmis
1V- Uzun Vadeli Yuakuamlultkler not 30 Eylul 2012 31 Arahik 2011

1- Kredi Kuruluglarina Borglar - -
2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar - -
3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri -- -
4- Cikarilmig Tahviller -- -
5- Cikarilmig Diger Finansal Varliklar - -
6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar Thrac Farki -- --
7- Diger Finansal Borglar (Yiikiimliilikler)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borg¢lar - -
2- Reastirans Faaliyetlerinden Borglar -- -
3- Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar -- --
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar - -
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar - _
6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Bor¢ Senetleri Reeskontu - --

1- Ortaklara Borglar - -
2- Istiraklere Borglar = -
3- Bagli Ortakliklara Borglar - -
4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borglar - -
5- Personele Borglar - -
6- Diger Iliskili Taraflara Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar -- -
2- Tedavi Giderlerine Iliskin SGK’ya Borglar -- -
3- Diger Cesitli Borglar - -
4- Diger Cesitli Bor¢lar Reeskontu

1- Kazanilmamis Primler Kargilig1 — Net -- -
2- Devam Eden Riskler Karsiligi — Net -- -
3- Matematik Kargiliklar - Net - -
4- Muallak Tazminat Karsilig1 - Net - -

5- Tkramiye ve Indirimler Karsilig1 — Net = -
6- Diger Teknik Karsiliklar — Net

1- Odenecek Diger Yiikiimliiliikler
2- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler -- --
3- Diger Borg ve Gider Karsiliklar -- --

1- Kidem Tazminat: Karsilig1 23 5.201.986 4.588.628
2- Sosyal Yardim Sandig1 Varlik Ag¢iklar1 Karsiligt 22,23 25.170.247 25.170.247

1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri - -
2- Gider Tahakkuklar1 - -
3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler 29.167 66.667

1- Ertelenmis Vergi Yiikimliiliigi
2- Diger Cesitli Uzun Vadeli Yikiimliiliikler -- --

Mlisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Milli Reastirans TUrk Anonim Sirketi
30 Eyliil 2012 Tarihi itibariyla

Konsolide Olmayan Bilango
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

OZSERMAYE
. Bagimsiz Bagimsiz Denetimden
. Dip DenetimdenGe¢memis Gecmis
V- Ozsermaye not 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
1- (Nominal) Sermaye 2.13,15 615.000.000 615.000.000

2- Odenmemis Sermaye -- --
3- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar -- --
4- Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklari -- --
5- Tescili Beklenen Sermaye -- --

1- Hisse Senedi Thrag Primleri
2- Hisse Senedi Iptal Karlar -- --
3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlari -- --
4- Yabanci Para Cevrim Farklari 15 (3.604.654) (5.367.227)
5- Diger Sermaye Yedekleri - --

1- Yasal Yedekler 15 49.622.694 49.622.694
2- Statu Yedekleri 15 39.500.000 39.500.000
3- Olaganiistii Yedekler 15 5.512.899 5.512.899
4- Ozel Fonlar (Yedekler) - --
5- Finansal Varliklarin Degerlemesi 11,15 (68.935.878) (112.261.856)
6- Diger Kar Yedekleri - --

1- Gemis Y llar Karlar I S R
1- Gegmis Yillar Zararlari ] (144736989) | |
1- Donem Net Kar1 64.035.808 -
2- Dénem Net Zarari - (144.736.989)

3- Dagitima Konu Olmayan Donem Kari -

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarm tamamlayici pargalaridir.



Milli Reasuirans Turk Anonim Sirketi

30 Eyliil 2012 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Olmayan Gelir Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Geg¢memis Gecmemis Ge¢memis Gecmemis
. L 1 Ocak - 30 1 Temmuz - 30 1 Ocak - 30 1 Temmuz- 30
I-TEKNIK BOLUM Dipnot Eylul2012 Eylul 2012 Eylul 2011 Eylul 2011
A- Hayat Dis1 Teknik Gelir 770.811.485 645.378.862 246.676.319
1- Kazanilmig Primler (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak) 694.475.681 240.922.350 533.457.634 205.779.888
1.1- Yazilan Primler (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak) 17 703.207.158 198.015.702 657.819.789 210.386.579
1.1.1- Briit Yazilan Primler 17 780.208.032 222.469.207 723.444.807 228.465.294
1.1.2- Reasurdre Devredilen Primler 10,17 (77.000.874) (24.453.505) (65.625.018) (18.078.715)
1.1.3- SGK’ya Aktarilan Primler (-) -- -- -- -
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden 68.550.344
- Dﬁssﬂlmﬂs Olaraks) & Zisim ( Y 1729 (29.314.622) 46.466.601 ( ) 8.267.454
1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsilig1 17 (25.683.147) 48.421.890 (75.151.901) 11.573.539
1.2.2- Kazanilmamig Primler Karsiliginda Reasiiror Pay1 10,17 (3.631.475) (1.955.289) 6.601.557 (3.306.085)
1.2.3-Kazanilmamig Primler Karsiliginda SGK Pay1 (+/-) -- -- -- -
1.3- Devam Eder} l}isk}er Kargiliginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden 20.583.145 (3.559.953) (55.811.811) (12.874.145)
Kisim Diisiilmiis Olarak)
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsihig: 21.387.768 (3.539.627) (57.793.880) (12.700.819)
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasiiror Pay1 (804.623) (20.326) 1.982.069 (173.326)
2- Teknik Olmayan Boliimden Aktarilan Yatirim Gelirleri 67.304.446 19.496.859 55.621.144 14.714.578
3- Diger Teknik Gelirler (Reasiirér Pay1 Diisiilmiis Olarak) 9.031.358 4.231.628 56.300.084 26.181.853
3.1- Briit Diger Teknik Gelirler 9.031.358 4.231.628 56.300.084 26.181.853
3.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reasiiror Pay1 -- -- -- -
4- Tahakkuk Eden Riicu ve Sovtaj Gelirleri (+) -- -- -- --
B- Hayat Disi Teknik Gider (710.026.738) (774.214.874) (281.364.171)
1- Gergeklesen Tazminatlar (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak) (+/-) (508.937.893) (212.519.614) (596.285.869) (221.765.469)
1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirdr Pay: Diisiilmiis Olarak) 17,29 (505.521.676) (166.541.719) (461.782.505) (151.362.814)
1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar (-) 17 (529.213.603) (173.211.928) (467.018.566) (152.610.533)
1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiirdr Pay1 (+) 10,17 23.691.927 6.670.209 5.236.061 1.247.719
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden 134.503.364
Kistm Distilmiis omik)é( ) gisim ( Y 1729 (3.416.217) (45.977.895) ( ) (70.402.655)
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsilig1 (-) 17 13.131.072 (54.249.889) (142.203.048) (80.739.362)
1.2.2- Muallak Tazminatlar Karsilhiginda Reasiiror Payi (+) 10,17 (16.547.289) 8.271.994 7.699.684 10.336.707
2- Ikramiye ve Indirimler Karsihiginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden B _ - _
Kisim Diisiilmiis Olarak)
2.1- Tkramiye ve Indirimler Karsiligi - -- - --
2.2- ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Reasiiror Payi -- -- - --
3- Diger "l:elfnik"Karslhklarda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim 504.984 (3.994.456) (4.407.491) 1.973.095
Diistilmiis Olarak) 29
4- Faaliyet Giderleri 32 (201.593.829) (70.932.218) (173.521.514) (61.571.797)
5- Matematik Karsiliklarda Degisim (Reasiiror Payr ve Devreden Kisim B _ - _
Diisiilmiis Olarak) (+/-)
5.1- Matematik Karsiliklar (-) -- - -- -
5.2-Matematik Kargiliklarda Reasiiror Payi (+) -- -- -- -
6- Diger Teknik Giderler (-) -- -- -- -
6.1- Briit Diger Teknik Giderler (-) -- -- -- --
6.2- Briit Diger Teknik Giderlerde Reasiiror Pay1 (+) -- -- -- -
C- Teknik Bolim Dengesi- Hayat Dis1 (A — B) 60.784.747 (128.836.012) (34.687.852)
D- Hayat Teknik Gelir 16.232.001 13.307.748 4.377.773
1- Kazanilmig Primler (Reasiirér Pay1 Diisiilmiig Olarak) 14.889.116 5.187.885 12.339.479 4.007.143
1.1- Yazilan Primler (Reasiirdr pay1 Diisiilmiig Olarak) 17 16.743.917 3.263.395 13.275.253 3.809.860
1.1.1- Briit Yazilan Primler 17 17.500.197 3.539.764 13.746.872 3.987.038
1.1.2- Reasuirére Devredilen Primler 10,17 (756.280) (276.369) (471.619) (177.178)
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden 935.774
Kisim Dﬁ;ﬂlmﬂs Olaralf) : i Y 17,29 (1.854.801) 1.924.490 ( ) 197.283
1.2.1- Kazamlmamig Primler Karsiligi 17 (1.998.676) 1.870.586 (727.917) 263.805
1.2.2- Kazanilmamig Primler Karsihiginda Reasiiror Pay1 10,17 143.875 53.904 (207.857) (66.522)
1.3- Devam Eden Riskler Kargiliginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden B _ - _
Kisim Diisiilmiis Olarak)
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsilig1 - -- - --
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasiiror Pay1 -- -- -- --
2- Hayat Brang1 Yatirrm Geliri 1.325.650 458.587 920.000 360.000
3- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Karlar -- -- 48.269 48.269
4- Diger Teknik Gelirler (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak) 17.235 4.856 -- (37.639)
4.1- Briit Diger Teknik Gelirler (+/-) 17.235 4.856 - (37.639)

4.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reastiror Pay: (+/-)

5- Tahakkuk Eden Riicu Gelirleri (+)

Mlisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




Milli Reaslirans Turk Anonim Sirketi

30 Eyliil 2012 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Olmayan Gelir Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Geg¢memis Gecmemis Ge¢memis Gegmemis
1 Ocak - 30 1 Temmuz - 30 1 Ocak - 30 1 Temmuz- 30
I-TEKNiK BOLUM Dipnot Eylul2012 Eylul 2012 Eylul 2011 Eylul 2011
1- Gergeklesen Tazminatlar (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak) (+/-) (5.176.983) (1.690.112) (5.071.558) (1.993.763)
1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirér Payi Diisiilmiis Olarak) 17,29 (4.618.175) (1.564.122) (5.556.798) (1.918.316)
1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar 17 (5.024.493) (1.575.761) (5.570.332) (1.922.850)
1.1.2- Briit Odenen Tazminatlarda Reasiiror Payi (+) 10,17 406.318 11.639 13.534 4534
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden 485.240
Kisim Diigiilmiis Olarak) 17,29 (558.808) (125.990) (75.447)
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsilig 17 (574.524) (134.097) 338.561 (173.729)
1.2.2- Muallak Tazminatlar Karsihginda Reasiirdr Payi (+) 10,17 15.716 8.107 146.679 98.282
2- Tkramiye ve Indirimler Karsihginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden B _ -- _
Kisim Diigiilmiig Olarak)
2.1- ikramiye ve Indirimler Karsiligi - -- - --
2.2- Tkramiye ve Indirimler Karsiliginda Reasiiror Pay1 -- -- - --
3-“ IYIatgnatlk Karsiliklarda Degisim (Reasiirdr Payr ve Devreden Kisim 193.375 66.947 (177.194) (118.235)
Diigiilmiis Olarak) 29
3.1- Matematik Kargihklar 29 193.375 66.947 (177.194) (118.235)
3.1.1- Aktileryal Matematik Kargilik 193.375 66.947 -- 58.959
3.1.2- Kar Pay1 Karsiligi ( Yatirnm Riski Polige Sahiplerine Ait Poligeler i¢in B _ - ~
Ayrilan Kars.)
3.2- Matematik Kargiliginda Reastiror Pay: (+) -- -- -- -
3.2.1- Aktiieryal Matematik Karsiliklar Reasiiror Payi (+) -- -- -- -
3.2.2- Kar Pay1 Karsilig1 Reasiiror Pay: (Yatirim Riski Polige Sahiplerine Ait B _ -- _
Policeler Icin Ayrilan Kars.) (+)
4- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim (151.720)
Diisiilmils Olarak) (+/-) 29 (203.821) (54.278) (43.119)
5- Faaliyet Giderleri (-) 32 (5.369.035) (2.762.946) (4.810.037) (1.751.970)

6- Yatirim Giderleri (-)

7- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Zararlar (-)

8- Teknik Olmayan Boliime Aktarilan Yatirim Gelirleri (-)

1- Fon Isletim Gelirleri

2- YOnetim Gideri Kesintisi

3- Girig Aidat1 Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yo6netim Gideri Kesintisi

5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artig Gelirleri

7- Diger Teknik Gelirler

1- Fon Isletim Giderleri

2- Sermaye Tahsis Avanslar1 Deger Azalig Giderleri

3- Faaliyet Giderleri

4- Diger Teknik Giderler

Ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.




Milli Reastirans TUrk Anonim Sirketi

30 Eyliil 2012 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Olmayan Gelir Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

II-TEKNiK OLMAYAN BOLUM

Bagimsiz
Denetimden
Ge¢cmemis
1 Ocak - 30
Eylul2012

Bagimsiz
Denetimden
Gecmemis

1 Temmuz - 30
Eylul 2012

Bagimsiz
Denetimden
Ge¢memis
1 Ocak - 30
Eylul 2011

Bagimsiz
Denetimden
Gecmemis

1 Temmuz- 30
Eylul 2011

1- Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler 4.2 63.952.131 17.945.868 37.782.540 16.542.682
2- Finansal Yatirimlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar 4.2 11.886.110 4.422.561 35.727.899 1.098.596
3- Finansal Yatinmlarin Degerlemesi 4.2 10.614.954 2.834.860 (14.048.502) (1.230.726)
4- Kambiyo Karlari 4.2 5.852.723 1.776.228 22.332.114 12.079.955
5- istiraklerden Gelirler 4.2 - - 5.183.980 144.001
6- Bagli Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Gelirler 4.2 -- -- 5.733.312 --
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 7 7.243.342 2.506.709 6.277.710 2.153.950
8- Tiirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler 4.2 218.559 25 12.471.822 9.128.063
9- Diger Yatirimlar 7.439 7.439 27.679 27.679
10- Hayat Teknik Boliimiinden Aktarilan Yatirim Gelirleri -- -- -- -
1- Yatirim Yonetim Giderleri — Faiz Dahil 4.2 (323.482) (166.740) (666.320) (189.185)
2- Yatirimlar Deger Azaliglart -- -- -- -
3- Yatirimlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar 4.2 (4.850.053) (1.457.591) (4.876.150) (2.647.262)
4- Hayat Dig1 Teknik Bolimiine Aktarilan Yatirim Gelirleri (67.304.446) (19.496.859) (55.621.144) (14.714.578)
5- Tiirev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar 4.2 -- - (16.483.545) (13.463.717)
6- Kambiyo Zararlari 4.2 (12.815.914) (2.117.162) (3.365.767) (442.977)
7- Amortisman Giderleri 6,8 (1.610.672) (531.148) (1.659.611) (525.132)
8- Diger Yatirim Giderleri (3.960.985) (1.036.479) (3.211.992) (881.260)
1- Karsiliklar Hesab1 47 (1.348.859) (507.362) (2.489.476) (934.979)
2- Reeskont Hesab1 47 202.027 425.425 (322.651) (13.327)
3- Ozellikli Sigortalar Hesabi -- - - -
4- Enflasyon Diizeltmesi Hesab1 -- -- -- -
5- Ertelenmis Vergi Varligi Hesab1 35 -- (49.466) 24.895.720 6.029.845
6- Ertelenmis Vergi Yikiimliligi Gideri 35 (10.395.990) 3.565.854 -- -
7- Diger Gelir ve Karlar 234.627 6.085 116.051 35.913
8- Diger Gider ve Zararlar (25.987) (6.910) (32.672) (8.086)
9- Onceki Y1l Gelir ve Karlar -- -- -- -
10- Onceki Y1l Gider ve Zararlar -- - -- -
1- D6énem Kar1 ve Zarari 64.035.808 (13.463.175) (77.967.776) (22.027.711)
2- Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Karsiliklart 35 -- -- (4.936.301) (481.606)
3- Donem Net Kar veya Zarari 64.035.808 (13.463.175) (82.904.077) (22.509.317)

4- Enflasyon Diizeltme Hesab1

Ilisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




Milli Reaslirans Turk Anonim Sirketi

30 Eylul 2012 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Olmayan Nakit Akis Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dip Gecmemis Gecmemis
not 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri -- --
2. Reasiirans faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 888.537.630 770.554.218
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit ¢ikisi
5. Reasiirans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi (856.314.357) (754.674.818)
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi - -
7. Esas faaliyetler sonucu olusan nakit 32.223.273 15.879.400
8. Faiz 6demeleri
9. Gelir vergisi 6demeleri (5.800.282)
10. Diger nakit girisleri 1.320.746 1.461.179
11. Diger nakit ¢ikislar (2.712.811) (8.469.565)
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 30.831.208 3.070.732
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI
1. Maddi varliklarin satisi 121.965 40.471
2. Maddi varliklarin iktisabi 6, 8 (919.399) (320.818)
3. Mali varlik iktisab1 11 (327.158.851) (401.888.561)
4. Mali varliklarin satis1 313.688.654 526.347.063
5. Alinan faizler 58.369.364 66.566.454
6. Alinan temettiiler 2.606.901 8.459.665
7. Diger nakit girisleri 13.234.023 41.109.325
8. Diger nakit ¢ikislari (166.346.320) (288.814.978)
9. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (106.403.663) (48.501.379)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
1. Hisse senedi ihraci
2. Kredilerle ilgili nakit girisleri
3. Finansal kiralama borglar1 6demeleri
4. Odenen temettiiler -- (34.906.896)
5. Diger nakit girisleri 20.119.226 -
6. Diger nakit ¢ikislari --
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 20.119.226 (34.906.896)
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE
OLAN ETKISI 316 789
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis (55.452.913) (80.336.754)
F. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 522.974.990 380.259.745
G. D6nem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 467.522.077 299.922.991

Mlisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




Milli Reasurans TUrk Anonim Sirketi

30 Eylul 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Olmayan Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢memis Ozkaynak Degisim Tablosu — 30 Eyliil 2011

isletmenin Ozsermaye | Yabane Diger
Kendi Enflasyon Para Yedekler ve Gecmis
Dip Hisse Varhklarda | Duzeltmesi Cevrim Yasal Statu Dagitilmamis | Net Dénem Yillar
not Sermaye Senetleri Deger Artisi Farklari Farklari Yedekler Yedekleri Karlar Kari Karlar Toplam
1 — Onceki Dénem Sonu Bakiyesi — 31 Aralik 2010 525.000.000 - 54.504.600 - | (357.479) | 42.856.487 | 114.500.000 4.124.316 64.090.771 (6.029.085)]  798.689.610
1| — Hatalarin diizeltilmesi - - - - - - - - - - -
111 - Yeni Bakiye — 31 Aralik 2010 525.000.000 - 54.504.600 - | (357.479) | 42.856.487 | 114.500.000 4.124.316 64.090.771 (6.029.085)]  798.689.610
A — Sermaye Artirimi 90.000.000 -- -- -- -- -- | (90.000.000) -- -- -- --
1 — Nakit -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
2 — I¢ Kaynaklardan 90.000.000 - -- -- -- --1 (90.000.000) -- -- -- --
B — Isletmenin Aldig1 Kendi Hisse Senetleri -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
C — Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kayiplar -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
D — Finansal Varliklarin Degerlemesi -- -- | (140.225.001) -- -- -- -- -- -- -- | (140.225.001)
E — Yabanc1 Para Cevrim Farklari -- -- -- -- | (3.479.645) -- -- -- -- -- (3.479.645)
F — Diger Kazang ve Kayiplar - -- - -- - -- -- -- -- -- --
G — Enflasyon Diizeltme Farklar1 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
H — Net Dénem Kari -- -- -- -- -- -- -- -- | (82.904.077) -- | (82.904.077)
| — Yedeklere ve Gegmis Yillar Karlarina Transferler -- -- -- -- --| 6.766.207 15.000.000 1.388.583 | (29.183.875) 6.029.085 --
J — Dagitilan Temettii -- -- -- -- -- -- -- -- | (34.906.896) -- | (34.906.896)
Bagimsiz Denetimden Ge¢memis Ozkaynak Degisim Tablosu — 30 Eyliil 2012
Isletmenin Ozsermaye | Yabanc Diger
Kendi Enflasyon Para Yedekler ve Gecmis
Dip Hisse Varhklarda | Duzeltmesi Cevrim Yasal Statu Dagitilmamis | Net Dénem Yillar
not Sermaye Senetleri Deger Artisi Farklar: Farklar1 | Yedekler Yedekleri Karlar Kan Zararlari Toplam
1 — Onceki Dénem Sonu Bakiyesi — 31 Aralik 2011 615.000.000 - | (112.261.856) -- | (5.367.227) | 49.622.694 39.500.000 5.512.899 | (144.736.989) --|  447.269.521
1| — Hatalarin diizeltilmesi - -- - -- - -- -- -- -- -- --
111 — Yeni Bakiye — 31 Arahk 2011 615.000.000 - | (112.261.856) -- | (5.367.227) | 49.622.694 39.500.000 5.512.899 | (144.736.989) --|  447.269.521
A — Sermaye Artirimi - -- - -- - -- -- -- -- -- --
1 — Nakit -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
2 — I¢ Kaynaklardan -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
B — Isletmenin Aldig1 Kendi Hisse Senetleri -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
C — Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kayiplar - -- - -- - -- -- -- -- -- --
D — Finansal Varliklarin Degerlemesi -- -- 43.325.978 -- -- -- -- -- -- -- 43.325.978
E — Yabanci Para Cevrim Farklari - -- - --| 1.762.573 -- -- -- -- -- 1.762.573
F — Diger Kazang ve Kayiplar -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- --
G — Enflasyon Diizeltme Farklari - -- - -- - -- -- -- -- -- --
H — Net Dénem Kar1 -- -- -- -- -- -- -- -- 64.035.808 -- 64.035.808
| — Yedeklere ve Gegmis Yillar Karlarina Transferler 38 -- -- -- -- -- -- -- --|  144.736.989 | (144.736.989) --

J — Dagitilan Temettii

Mlisikteki dipnotlar, bu konsolide olmayan finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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1.2

1.3

1.4

Milli Reasiirans Tiirk Anonim Sirketi

30 Eyluil 2012 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

Genel bilgiler

Ana sirketin ad1 ve grubun son sahibi

Milli Reastirans Tirk Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) sermayesinde dogrudan veya dolayl hakimiyeti s6z
konusu olan sermaye grubu toplam %76,64 pay ile Tiirkiye Is Bankas1 AS (“Is Bankasi”) Grubu’dur.

26 Subat 1929 tarihinde kurulmus olan Sirket faaliyetlerine 19 Temmuz 1929 tarihinde baslamistir.

Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun adresi
(veya eger kayith biironun oldugu yerden farkhysa, faaliyetin siirdiiriildiigii esas yer)

Sirket Tiirkiye’de 16 Temmuz 1929 tarihinde tescil edilmis olup, “Anonim Sirket” statisiinde faaliyet
gostermektedir. Sirket Genel Miidiirliigii “Macka Caddesi No: 35, 34367 Sisli Istanbul” adresinde yer
almaktadir.

Isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket’in fiili faaliyet konusu, yurti¢i ve yurtdisi reasiirans ve retrosesyon isleri yapmaktir. 2007 yilinda
yerel mevzuata gore gerekli prosediirler ve izinler tamamlanarak Singapur’da bir sube ag¢ilmis olup,
Singapur subesi is kabul etmeye 2008 yilinda baslamustir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas calisma alanlarinin niteliklerinin aciklanmasi

Sirket faaliyetlerini, 14 Haziran 2007 tarih ve 26552 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5684 sayili
Sigortacilik Kanunu (“Sigortaciik Kanunu”) ve bu kanuna dayanilarak T.C. Bagbakanlik Hazine
Miistesarligr (“Hazine Miistesarligi”) tarafindan yayimlanan diger yonetmelik ve diizenlemeler ¢ergevesinde
yuriutmektedir.

Sirket’in amac1 ve baslica ugrasi konular Sirket Ana S6zlesmesi’nde belirtildigi sekliyle asagidaki gibidir:

- Tirkiye ve yabanci iilkelerde hayat ve hayat dis1 sigorta gruplar i¢indeki her tiirlii dal ve branglara giren
sigortalarla ilgili boliismeli-boliismesiz, finansal ve diger bilimum reasiirans islemlerini yapmak,

- Her tiirli sigorta dal ve branslarim kapsayan Havuz faaliyetlerini yonetmek ve reasiiransina istirak
etmek,

- Tasmmaz mal almak, satmak, insaatin1 yaptirmak ve kiralamak,

- Fonlarina devamli, giivenli ve verimli gelir saglamak amaci ile her tiirlii ticari, sinai ve mali
kuruluslarla, devlet, devlet dair ve miiesseseleri ve iktisadi devlet tesekkiillerine ait bor¢lanma senedi ve
hisse senedi satin almak, bu kuruluslarin sermayelerine katilmak ya da kuruluslarina 6ncii olmak,

- Tasmmaz mallarin ipotegi karsiliginda kredi agmak,

- Yukarida siralanan islemlerden baska, Yonetim Kurulu’nun 6nerisi ve Genel Kurul’un karart ile, yararl
ve gerekli gorilecek ve yasalarca miisaade edilen faaliyetlerde bulunmak.
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1.5

1.6

1.7

1.8

Milli Reasurans TUrk Anonim Sirketi

30 Eylil 2012 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iligskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Genel bilgiler (devami)

Kategorileri itibariyla donem icinde ¢calisan personelin ortalama sayisi

Kategorileri itibartyla dénem iginde ¢alisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

30 Eylul 2012 31 Arahik 2011
Ust diizey yonetici 7 6
Yonetici 20 21
Memur 121 122
So6zlesmeli personel 8 8
Diger personel 49 50
Toplam 205 207

Ust yonetime saglanan iicret ve benzeri menfaatler

30 Eylul 2012 tarihinde sona eren ara hesap déneminde, yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir,
genel koordinatdr, genel miidiir yardimcilar1 gibi iist diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutar1 3.262.660 TL’dir (30 Eylul 2011: 3.291.830 TL).

Finansal tablolarda; yatirinm gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim, arastirma
gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri)
dagitiminda kullamlan anahtarlar

Sirketlerce hazirlanacak olan finansal tablolarda kullanilan anahtara iligkin usul ve esaslar, Hazine
Miistesarlig1 tarafindan 4 Ocak 2008 tarih ve 2008/1 sayili “Sigortacilik Hesap Plan1 Cergevesinde
Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve Esaslarma Iliskin Genelge”
cercevesinde belirlenmistir.

S6z konusu genelge uyarinca sirketler, Hazine Miistesarlig1 tarafindan Onerilen yontem veya Hazine
Miistesarligi’'ndan onay alinmasi sarti ile kendi belirleyecekleri bir yontem ile teknik bolim faaliyet
giderlerini, sigorta bélimlerine dagitabilirler. Bu ¢er¢evede Sirket, Hazine Miistesarligi’ndan 6 Mart 2008
ve 10222 sayil ile alinan onay gergevesinde direkt maliyetlerini dogrudan, disaridan saglanan fayda ve
hizmet giderleri ile diger faaliyet giderlerini ise sigorta sirketlerinden son ii¢ yila iligkin olarak temin edilen
briit yazilan prim tutarlari esas alinarak yapilmaktadir.

Hayat dis1 teknik karsiliklar: karsilayan varliklarin yatirima yonlendirilmesinden elde edilen tiim gelirler,
teknik olmayan boliimden teknik boliime aktarilmakta, diger yatirnm gelirleri ise teknik olmayan bolim
altinda siniflandirilmaktadir. Teknik boliime aktarilan tutarlar alt branglara, her bir brans i¢in reasiirdr pay1
diistilmiis olarak hesaplanan net nakit akisi tutarlarinin toplam net nakit akisi tutarina boltinmesiyle bulunan
oranlar nispetinde dagitilmaktadir. Net nakit akisi, net yazilan primlerden net 6denen hasarlarin
diisiilmesiyle bulunan tutardir.

Matematik karsiliklar karsiliginda yatirima yonlendirilen kiymetlerden elde edilen gelirler, teknik boliimde
birakilmakta, bu tutarlar haricindeki kisimlar ise teknik olmayan boliime aktarilmaktadir.

Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

Mlisikteki finansal tablolar, sadece Sirket’in konsolide olmayan finansal bilgilerini icermekte olup, 2.2 —
Konsolidasyon notunda daha detayli anlatildigi iizere 30 Eylil 2012 tarihi itibartyla konsolide finansal
tablolar ayrica hazirlanmustir.
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1.9

1.10

Milli Reasurans TUrk Anonim Sirketi

30 Eylil 2012 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iligskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Genel bilgiler (devami)

Raporlayan isletmenin ad1 veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide 6nceki raporlama
doneminden itibaren olan degisiklikler

Sirket’in Ticaret Unvani : Milli Reasiirans Tiirk Anonim Sirketi
Sirket’in Genel Miidiirliigli’niin Adresi : Macka Cad. No:35

34367 Sisli/istanbul
Sirket’in elektronik site adresi » www.millire.com

Yukarida sunulan bilgilerde raporlama déneminden itibaren herhangi bir degisiklik olmamustir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doéneminden sonra Sirket’in faaliyetleri, bu faaliyetlerin kayit ve belge diizeni ile Sirket
politikalarinda herhangi bir degisiklik olmamustir.
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Milli Reasurans TUrk Anonim Sirketi

30 Eylil 2012 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iligskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Hazirhik esaslar

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler

Sirket, finansal tablolarmi, Sigortacilik Kanunu’nun 18 inci maddesi ile Bireysel Emeklilik Kanunu’nun 11
inci maddelerine dayanilarak Hazine Mistesarligi tarafindan yayimlanan “Sigorta ve ReasuUrans ile
Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar1 Hakkinda Yonetmelik” hiikiimleri geregince yiiriirliikte
bulunan diizenlemeler cergevesinde Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ve Hazine Miistesarlig1 tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin
yayimlanan diger yonetmelik, aciklama ve genelgelere (tiimii “Raporlama Standartlar1”) uygun olarak
hazirlamaktadir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun (“TMSK”) “Sigorta sozlesmelerine” iliskin 4 numarali
Standardi 31 Aralik 2005 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri igin gegerli olmak lizere, 25 Mart 2006
tarihinde yiirlirlige girmis olmakla birlikte Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun sigorta
sozlesmelerine iliskin projesinin ikinci boliimii heniliz tamamlanmadigi i¢in TFRS 4’iin bu asamada
uygulanmayacagi belirtilmis, bu kapsamda 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yiiriirlige giren teknik karsiliklar1 konu alan “Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagr Varliklara
Mliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar Yonetmeligi”) ve sonrasinda bu ydnetmelige istinaden aciklama ve
diizenlemelerin oldugu bir takim genelge ve sektér duyurular1 yayimlanmistir. Bu yonetmelik, genelge ve
sektor duyurular ile getirilen diizenlemelere iliskin uygulanan muhasebe politikalar ileriki bdliimlerde her
biri kendi baglig1 altinda 6zetlenmistir.

Bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesi hususu Hazine
Miistesarlig1 tarafindan yayimlanan 28 Aralik 2007 tarih ve 2007/26 sayili “Bagl Ortaklik, Birlikte Kontrol
Edilen Ortaklik ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine liskin Genelge” ile diizenlenmistir. Buna gére; bagh
ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesine iligkin Hazine
Miistesarligi’nca teblig cikarilincaya kadar, uygulamada aksaklik olmamasini teminen, bagli ortaklik,
birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesinin TMSK’nin ilgili diizenlemeleri
cercevesinde yapilmasi gerekli goriilmistiir. 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili (4. Miikerrer) Resmi
Gazete’de yayimlanan “Sigorta ve Reasilirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal
Tablolarinin Diizenlenmesine Iliskin Teblig” yayimlanarak soz konusu tebligde 6ngériilen tarihler itibariyla
konsolidasyon esaslan yiiriirliige konulmustur.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda
Teblig” ile finansal tablolarin 6nceki donemlerle ve diger sirketlerin finansal tablolar ile karsilastirilmasini
teminen, sirketlerin hazirlayacaklari finansal tablolarin sekil ve igerigi diizenlenmistir.

2 Kasim 2011 tarihinde resmi gazetede yayimlanan ve ylrirliige giren 660 sayili Kanun Hiikkmiinde
Kararname ile Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurumu kurulus maddesi olan 2499 sayili kanunun ek birinci
maddesi iptal edilmis ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu’nun (“Kurum”)
kurulmas1 Bakanlar Kurulu’nca kararlagtirllmigtir. Bu Kanun Hiikmiinde Kararname’nin gegici birinci
maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar, bu
hususlara iligkin mevcut diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu durum raporlama dénemi
itibartyla, finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalarinda herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.
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2.1.3

2.14

Milli Reasurans TUrk Anonim Sirketi

30 Eylil 2012 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iligskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Hazirhik esaslan (devami)

Finansal tablolarin anlasilmasi i¢in uygun olan diger muhasebe politikalar:

Hiperenflasyonist iilkelerde muhasebelestirme

Tiirkiye’de faaliyet gosteren sirketlerin finansal tablolart 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla TMS 29 — Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ya uygun olarak, TL’nin genel satin alim giiciindeki
degismeler nedeniyle yapilan diizeltmeleri yansitacak sekilde ifade edilmistir. TMS 29, yiksek enflasyonlu
ekonomilerin para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin raporlama doénemindeki Ol¢iim biriminden
gosterilmesini ve 6nceki donemlere ait bakiyelerin de ayni birimden gosterilmesini 6ngérmektedir.

Hazine Mistesarligi’nin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numarali yazisina istinaden, Sirket 31 Aralik 2004
tarinli finansal tablolarini, Sermaye Piyasast Kurulu’'nun 15 Ocak 2003 tarihli ve 25290 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”de
(“Seri: XI No: 25 Sayili Teblig”) yer alan “Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi”
ile ilgili kisimdaki hiikiimlere gore diizelterek 2005 yili agilig finansal tablolarmi hazirlanmistir. Ayrica,
Hazine Miistesarligi’nin ayn1 yazisina istinaden 2005 yili basindan itibaren finansal tablolarm enflasyona
gore diizeltilmesi uygulamasi sona erdirilmistir. Dolayisiyla, 30 Eylul 2012 tarihli finansal tablolarda yer
alan parasal olmayan varlik ve ytlikiimliiliikler ile sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine
kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore dizeltilmesi, bu tarihten sonraki
giriglerin ise nominal degerlerinden tasinmasiyla gosterilmistir.

Diger muhasebe politikalar:

Sirket prim, komisyon ve tazminat tahakkuklarimi, sigorta ve reasiirans sirketlerince kendisine yapilan
bildirimleri esas alarak kayitlarina almakta olup, bu bildirimler s6z konusu sedan sirketlerin kendi
hesaplarin1 kapamalarina bagli olarak gecikmeli geldiginden; yazilan primler, tazminat ve komisyon
tahakkuklar1 3 ay gecikmeli olarak Sirket finansal tablolarinda muhasebelestirilmektedir. Dolayisiyla, s6z
konusu gelir tablosu kalemleri icin finansal tablolarda yer alan tutarlar 30 Eylil - 31 Aralik 2011 tarihi
arasindaki U¢ aylik hesap donemi ile 1 Ocak — 30 Haziran 2012 tarihinde sona eren alti aylik hesap
doénemine ait tutarlardan olusmakta olup, bunlarla direkt baglantisi olan bilango kalemleri de bu gecikmeden
dolayr 30 Eylul 2012 tarihi itibariyla fiili durumu yansitmamaktadir. Bununla birlikte, Hazine
Miistesarligi’nin 31 Agustos 2010 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/42139 sayili Sirket’e hitaben hazirladigi
yazisinda, sedan sirketlerin hesap Ozetlerini reasiirans sirketlerine gondermelerinde bir takim gecikmeler
yasanmasinin miimkiin oldugu ve Hazine Miistesarligi’nca daha Once yayimlanan diizenlemelerdeki
reasiirans sirketlerini konu alan hususlarin bu durumun goéz Onilinde bulundurularak belirlendigi
belirtilmektedir.

Diger muhasebe politikalarina iliskin bilgiler, yukarida 2.1.1 — Finansal tablolarin diizenlenmesinde
kullanilan temeller ve kullanilan ozel muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler kisminda ve bu raporun
miiteakip bdliimlerinde her biri kendi baslig1 altinda agiklanmugtir.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi
Mlisikteki finansal tablolar, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.
Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tam TL degerine yuvarlanarak gosterilmistir.
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Milli Reasurans TUrk Anonim Sirketi

30 Eylil 2012 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iligskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesine kullanilan 6l¢iim temeli

Finansal tablolar, giivenilir 6l¢iimii miimkiin olmasi durumunda gergege uygun degerleri ile Gl¢iilen alim-
satim amacl finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar, tiirev finansal aracglar ile ger¢cege uygun
degeri iizerinden gosterilen bagl ortakliklar harig yiiksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih kabul edilen
31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon muhasebesinin etkilerine gore diizeltilmis tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmustir.

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar
Yurtdisi reasiirans anlagsmalarinda yangin ve deprem priminin brans bazinda muhasebelestirilmesi

Sirket yurtdis1 reasiirans anlagsmalarinda onceki donemlerde, bazi yabanci flilkelerin yerel mevzuati,
reasiirans anlagmalarinin sartlar1 ve yabanci sirketlerin genelde toplam prim iizerinden bildirimde
bulunmalari1 nedeniyle yangin ve deprem bransi arasinda prim ayrimi yapamamis ve belirtilen islerden elde
edilen primlerin tamamini yangin branginda muhasebelestirmistir. Hazine Miistesarligi’nin 2 Agustos 2011
tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/38732 sayil1 Sirket’e hitaben hazirladig1 yazisinda, yangin ve deprem primi
ayrimi yapilamayan bdolismeli yurtdisi anlagsmalarin primleri i¢in, bu ayrimin almabildigi sirketlerin
primleri Uzerinden hesaplanan ortalama oranin uygulanmasina izin verilmistir. Yine Hazine
Miistesarligi’nin 12 Agustos 2011 tarihli Sirket’e hitaben hazirladig1 yazisinda, ilgili muhasebe politikast
degisikliginin ge¢mise yonelik prim ayriminin imkansiz olmasi nedeniyle, 1 Ocak 2011 tarihinden gegerli
olmak tizere 30 Haziran 2011 tarihi itibartyla ileriye doniik uygulanmasi uygun goriilmiistiir. Buna istinaden
30 Eylul 2012 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda Sirket, boliismeli yurtdisi anlagmalarinin
yangin ve deprem primi ayrimini 1 Ocak 2012 — 30 Eylil 2012 tarihleri arasindaki yurtdisi boliismeli
anlagsmalardan hesapladigi agirlikli ortalama deprem primi oranina gore gerceklestirmistir. Boliismesiz
yurtdis1 reastirans anlasmalarinda da 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiriirlige giren “Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin
Yatirilacagi Varliklara Iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik”e uygun olarak
boliismeli yurtdigi reasiirans anlasmalarindan elde edilen deprem prim orami kullanilmistir. Belirtilen
reasiirans anlagmalarindan alinan komisyonlarin ve bu anlagmalardan kaynaklanan hasar 6demelerinin
yangin ve deprem bransi ayrimi da prim ayrimu ile paralel yapilmistir.

Hazine Miistesarligi’nin 12 Ocak 2012 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/854 sayili Sirket’e hitaben
hazirladig1 yazisina istinaden 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla IBNR hesaplamasinda, son is yili i¢in beklenen
nihai hasar tutar hesaplamasi degistirilmistir. Buna gore, son is yil1 i¢in kazanilmis nihai prim tutari, is yili
primlerinin yapilan sdzlesme sartlarina gore sonraki yillarda da tahakkuk ettirebilecegi dikkate alinarak,
prim gelisim katsayisina gore belirlenmistir. Son yil igin tespit edilen nihai prim tutar1 esas alinarak
kazanilmamis primler karsiligi ve kazanilmis prim tutari hesaplanmistir. S6z konusu kazanilmis prim
miktariyla, son is yilindan onceki is yillarina gore hesaplanmis ortalama nihai hasar prim oraninin
carpilmasi suretiyle son is yili nihai hasar tutarina ulagilmig ve bu tutardan son is yili i¢in hesaplamaya konu
olan son is yilina ait 6denen hasar tutar1 ile muallak tazminat karsilig1 ¢ikarilarak son ig yili IBNR tutari
hesaplanmustir. Ayrica, ilgili yaziya istinaden sedan sirketler tarafindan bildirilen IBNR tutarlar1 dikkate
almmis ve miikerrer hesaplamay1 6nlemek amaciyla IBNR bildirimi yapilan islerin 6denen hasar, muallak
tazminat karsilig1 ve prim geliri verileri, IBNR hesaplamasinda kullanilan veri setinden ¢ikarmustir. Sirket,
yukarida belirtilen esaslara uygun hazirlanan veri seti esas alinarak hesaplanan IBNR tutarina, sedan
sirketlerden bildirilen IBNR tutarlar ekleyerek nihai IBNR tutarina ulagilmistir.

Muhasebe tahminlerine iliskin acgiklamalar 3 — Onemli muhasebe tahminleri ve hikimleri notunda
verilmistir.
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2.4

Milli Reasurans TUrk Anonim Sirketi

30 Eylil 2012 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iligskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Konsolidasyon

Hazine Miistesarlig1 tarafindan 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta
ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine iliskin
Teblig” (“Konsolidasyon Tebligi”) ile sigorta, reasiirans ve emeklilik sirketlerinin; 31 Mart 2009 tarihinden
itibaren konsolide olmayan finansal tablolara ilave olarak konsolide finansal tablo yayimlamasini

istemektedir.

Bu cercevede, Sirket’in bagli ortakligi konumundaki Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi’nin (“Anadolu
Sigorta”) finansal tablolar1 tam konsolidasyon yontemine gore konsolide edilmek suretiyle ayrica konsolide
finansal tablolar hazirlanmaktadir.

Sirket’in bagli ortakligi konumundaki Miltas Turizm AS. Konsolidasyon Tebligi’nde 6ngoriilen istisna
gercevesinde; s6z konusu baglh ortakligin aktif toplamimnin Sirket’in aktif toplaminin yilizde birinden az
olmasi nedeniyle konsolidasyon kapsami disinda birakilmis ve 30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri
itibariyla elde etme maliyetinden kayitlara yansitilmigtir.

Hazine Miistesarligi’nin 12 Agustos 2008 tarih 2008/36 sayili “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Bagli Ortaklik, Birlikte Kontrol Edilen Ortaklik ve Istiraklerdeki Yatirimlarinin Bireysel
Finansal Tablolaria Yansitilmasma Iliskin Sektér Duyurusu”nda, bireysel finansal tablo hazirlanmasi
sirasinda baglh ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlarin TMS 27 — Konsolide ve
Bireysel Finansal Tablolar standardinin 37 nci paragrafinda belirtilen maliyet yontemine veya TMS 39 —
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me standardina uygun olarak muhasebelestirilmesinin miimkiin
oldugu belirtilmektedir. S6z konusu duyurulara paralel olarak, Sirket raporlama donemi itibariyla konsolide
olmayan finansal tablolarinda s6z konusu bagli ortakligini, borsalarda olusan fiyatlar1 kullanarak gergege
uygun degeri lizerinden gostermistir.

Boliim raporlamasi

Bir faaliyet boliimii, Sirket’in faaliyet gosterdigi is alanlarinin, diger faaliyet boliimleri ile yapilan
islemlerden dogan hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yonetim Kurulu
(karar almaya yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet sonuglar1 diizenli bir sekilde gbézden gegirilen,
performansi dlgiilen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir pargasidir. Sirket 30 Eylil 2012 tarihi itibariyla
iki raporlanabilir bolimde (hayat ve hayat dis1 sigortacilik) faaliyetlerini siirdiirmekte olup halka agik
olmadig i¢in boliim raporlamasi yapmamaktadir.

Yabanci para karsiliklar:

Islemler, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden
gerceklestirilen islemler, islemlerin ger¢eklestirildigi tarihlerdeki gecerli olan kurlardan kaydedilmektedir.
Raporlama donemi itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler, raporlama
donemindeki kurlardan TL’ye ¢evrilmekte ve ¢evrim sonucu olusan ¢evrim farklari satilmaya hazir finansal
varliklarin gercege uygun deger degisimleri lizerinden olusan kur farklari hari¢, sonucun pozitif veya negatif
olmasmna gore ilisikteki finansal tablolarda kambiyo karlar1 ve kambiyo zararlar1 hesaplarina
yansitilmaktadir.

Yabanci para cinsinden satilmaya hazir finansal varliklarin itfa edilmis maliyet bedelleri {izerinden olusan
kur farklan kar/zarar hesaplarinda muhasebelestirilirken, gerceklesmemis kazang ve kayiplar iizerinden
hesaplanan kur farklart 6zkaynak hesaplarinda “finansal varliklarin  degerlemesi” hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

17
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30 Eylil 2012 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iligskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan donem i¢in enflasyona gére diizeltilmis maliyet
tutarlart ile izlenmektedir. Daha sonraki donemlerde maddi duran varliklar i¢in herhangi bir enflasyon
diizeltmesi yapilmamus, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyona gore endekslenmis tutarlar, varsa deger
disiikliigii i¢in ayrilan karsiliklar diisiilmek suretiyle maliyet tutari olarak kabul edilmistir. 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren satin alinan maddi duran varliklar, maliyetlerinden varsa kur farki ve finansman giderleri
gibi tutarlar diigiildiikten sonra kalan degerleri lizerinden, varsa deger diisiikliigii i¢in ayrilan karsiliklar
disiilmek suretiyle kayitlara yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar net elden ¢ikarma hasilati ile ilgili
maddi duran varligin net defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve ilgili donemin gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalar1 gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varliklar tizerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerinde, cari déneme 6nemli bir etkisi olan ya da sonraki dénemlerde énemli bir etkisi
olmasi beklenen degisiklik bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklar i¢in ilgili amortisman paylar1 faydali Omiirleri esas alinarak maliyet degerleri
tizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir. Maddi duran varliklarin
amortismaninda kullanilan oranlar ve tahmini ekonomik &miir olarak dngoriilen siireler asagidaki gibidir:

Tahmini Ekonomik Amortisman
Maddi Duran Varhklar Omiir (Y1) Oram (%)
Gavrimenkuller 50 2.0
Demirbas ve tesisatlar 3-15 6,7 -33,1
Motorlu tasitlar 5 20,0
Diger maddi varliklar (6zel malivet bedelleri dahil) 5 20,0
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(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Yatirnm amach gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
amaciyla elde tutulmaktadir.

Yatirim amagli gayrimenkuller ilk kayda alinmalarinda islem maliyetleri de dahil edilmek ilizere maliyetleri
ile dlculirler.

Sirket, yatinm amacl gayrimenkulleri ilk kayda almmalarmi miiteakip, maddi duran varliklar igin
uygulanan maliyet yontemi ile 6lgmektedir (maliyet eksi birikmis amortisman, eksi var ise deger diistkligi
karsilig).

Yatinm amagli gayrimenkullerin amortismaninda dogrusal amortisman yontemi kullanilmistir. Yatirim
amagli gayrimenkullerin amortisman siiresi binalarda 50 yil olup, araziler amortismana tabi
tutulmamaktadir.

Yatinm amagli gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar. Yatirim
amagl gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklar
donemde gelir tablosuna dahil edilmektedir.

Maddi olmayan duran varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlarindan olugmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar TMS 38 — Maddi Olmayan Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi
Standardr uyarinca kayitlara maliyet bedelleri iizerinden alinmaktadir. Maddi olmayan duran varliklarin
maliyetleri, 31 Aralik 2004 tarihinden Once aktife giren varliklar igin aktife girdikleri tarihten yiiksek
enflasyon doneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004’¢ kadar gegen siire dikkate alinip
enflasyon duzeltmesine tabi tutularak daha sonraki tarihteki girisler ise ilk alis bedelleri dikkate alinarak
finansal tablolara yansitilmigtir. Satin alinan bilgisayar yazilimlar, satin alimi sirasinda ve satin almadan
kullanima hazir olana kadar gecen siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir.

Sirket, maddi olmayan duran varliklara iligskin tiikenme paylarini, ilgili varliklarin faydali émiirlerine goére
(3 y1l-15 y11) dogrusal amortisman yontemini kullanarak maliyet degerleri tizerinden ayirmaktadir.

Bilgisayar yazilimlarimi gelistirmek ve siirdiirmekle iliskili maliyetler, olustuklar1 dénemde gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim iiriinleri ile dogrudan
iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin iizerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar
maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim
gelistirme maliyetleri, faydali 6miirleri lizerinden itfa edilir (en fazla 3 yil).
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Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Finansal varhklar

Finansal varliklar; nakit mevcudunu, s6zlesmeden dogan ve karsi taraftan nakit veya baska bir finansal
varlik edinme veya karsilikli olarak finansal araglar1 degistirme hakkini ya da karsi tarafin sermaye araci
islemlerini ifade eder.

Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde muhasebelestirilmektedir.

Finansal varliklar, ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, vadeye kadar elde
tutulacak finansal yatirimlar, satilmaya hazir finansal varliklar ve kredi ve alacaklar olarak dort grupta
siiflandirilabilir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, ilisikteki finansal tablolarda alim-satim
amaclh finansal varliklar olarak tanimlanmig olup, alim-satim amacglh finansal varliklar ve tiirev finansal
varliklardan olusmaktadir. Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ger¢ege uygun
degerleri tlizerinden Ol¢lilmekte ve Olglim sonucu olusan kazang ya da kayiplar gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Alim-satim amacli bor¢glanma senetlerinin elde tutulmasi siiresince kazanilan faiz gelirleri
ile elde etme maliyeti ile ilgili menkul degerlerin gercege uygun degerleri arasindaki fark, gelir tablosunda
faiz gelirleri i¢inde gosterilmekte olup s6z konusu finansal varliklarin vadesinden 6nce elden ¢ikarilmasi
sonucunda olusan kazan¢ veya kayiplar ticari gelir/gider olarak muhasebelestirilmektedir. Tiirev finansal
varliklara iligkin muhasebe politikalar1 2.10 — Turev finansal araglar notunda detaylandirilmistir.

Kredi ve alacaklar, sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem
gérmeyen ve borgluya para, mal ve hizmet saglama yoluyla yaratilan tiirev olmayan finansal varliklardir.
Sirket’in finansal tablolarinda kredi ve alacaklar, var ise deger diigiikligii icin ayrilan karsilik tutar
disiilerek, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri lizerinden 6l¢iilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vade sonuna kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama
kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis oldugu,
sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve kredi ve alacaklar disinda kalan finansal
varliklardan olugsmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ilk kayda alimlarini takiben, var
ise deger diisiikligli icin ayrilan karsilik tutar1 diisiilerek, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis
maliyet bedelleri izerinden muhasebelestirilmektedir.

Satilmaya hazir finansal variiklar, kredi ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve alim-satim
amaglilar disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar maliyet bedelleri iizerinden kayitlara alinmakta olup, miiteakip
donemlerde gergege uygun degerleri iizerinden dl¢iilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege
uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve ilgili finansal varliklarin etkin faiz yontemiyle
hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri ile gergege uygun degerleri arasindaki farklar ifade eden
gerceklesmemis kazang ve kayiplar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Finansal Varliklarin Degerlemesi”
hesabinda gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin elden ¢ikarilmasi durumunda gergege uygun
deger uygulamasi sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan deger, gelir tablosuna aktarilmaktadir.

Aktif bir piyasada islem gérmeyen yatirimlar igin gergege uygun deger, degerleme yontemleri kullanilarak
hesaplanmakta; faiz, vade ve benzeri diger kosullar bakimindan ayni nitelikli piyasalarda islem goren
benzer menkul degerlerin piyasa fiyatlar: baz alinarak gergege uygun deger tespiti yapilmaktadir.

Bagh ortakliklar, Sirket’in faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla finansal ve faaliyet politikalarini
yonetme giicline sahip oldugu isletmelerdir. Hisse senetleri aktif bir piyasada (borsada) iglem goren bagh
ortakliklar, Sirket’in konsolide olmayan finansal tablolarinda, borsalarda olusan fiyat {izerinden gergege
uygun degeri ile ol¢iilmektedir. Hisse senetleri aktif bir piyasada (borsada) islem géormeyen bagli ortakliklar
ise varsa deger diislikliigl ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra, maliyet bedelleri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir.
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Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Varhklarda deger disiiklugii

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Sirket her raporlama doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Bir finansal
varlik ya da finansal varlik grubu, sadece ve sadece ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla zarar/kayip olaymin meydana geldigine ve soz konusu zarar olaymin ilgili finansal
varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislari
tizerindeki etkisi sonucunda deger disiikliigline ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmast
durumunda deger diisiikliigiine ugradig1 varsayilir ve deger diistikliigii zarar1 olusur.

Kredi ve alacaklar tutarlarinin tahsil edilemeyecek oldugunu diizenli incelemeler neticesinde gdsteren bir
durumun s6z konusu olmasi halinde alacaklar icin tahsil edilebilecegi tutara kadar o6zel karsilik
ayrilmaktadir.

Sermaye araglarinin geri kazanilabilir tutar1 o aracin gercege uygun degeridir. Gergege uygun degerleriyle
6l¢iilen bor¢lanma araglarinin geri kazanilabilir tutar1 tahmini gelecekteki nakit akimlarinin piyasadaki faiz
oranlari ile bugiinkii degere indirgenmis halini ifade eder.

Deger diisiikliigii kayitlara alindiktan sonra olusan bir olay eger deger diisiikligiiniin geri c¢evrilmesini
nesnel olarak sagliyorsa deger diisiikliigii geri gevrilir. itfa edilmis maliyet ile dl¢iilen finansal varliklar ile
satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis borglanma senetlerindeki deger disiikligiiniin geri
cevrilmesi gelir tablosundan yapilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmig sermaye
araglarindan olusan finansal varliklardaki deger diisiikliigiiniin geri ¢evrilmesi ise dogrudan 6zkaynaklardan
yapilir.

Duran varhiklarda deger diisiikliigii

Sirket, her raporlama déneminde varliklarinin deger diisiikliigiine ugramis olabilecegine dair herhangi bir
belirtinin bulunup bulunmadigini degerlendirmektedir. Boyle bir belirtinin mevcut olmasi durumunda ilgili
varhigin geri kazamlabilir tutarim1 TMS 36 — Varliklarda Deger Diisiikliigiine Iliskin Tiirkive Muhasebe
Standard: ¢ergevesinde tahmin etmekte ve geri kazanilabilir tutarin ilgili varligin defter degerinin altinda
olmasi durumunda deger disiikligii karsilig1 ayirmaktadir.

Donemin reeskont ve karsilik giderleri 47 — Diger notunda detayli olarak sunulmustur.

Turev finansal aracglar

Raporlama dénemi itibartyla Sirket’in tirev finansal araglari, bulunmamaktadir. Sirket tirev islemlerini,
TMS 39 - Finansal Araclar: Muhasebe ve Olgme standardi hiikiimleri uyarinca alim-satim amagli islemler
olarak siniflandirmaktadir.

Tiirev igslemler, bilangoya ger¢ege uygun degerleri ile yansitilmaktadir.

Tiirev islemlerden dogan yiikiimliilik ve alacaklar sozlesme tutarlart iizerinden nazim hesaplara

kaydedilmektedir.

Tiirev islemler kayda alinmalarini izleyen dénemlerde ger¢ege uygun degerleri iizerinden Ol¢lilmekte ve
gercege uygun degerin pozitif veya negatif olmasina gore “Alim-satim amagh finansal varliklar” veya
“Diger finansal bor¢lar” hesaplarinda bilango icerisinde gosterilmektedir. Yapilan 6l¢lim sonucu ilgili tirev
finansal araglarin gergege uygun degerlerinde meydana gelen degisimler, gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Finansal varhiklarin netlestirilmesi

Finansal varliklar ve borglar, Sirket’in netlestirmeye yonelik bir hakka veya yaptirim giicline sahip olmasi
ve ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlar1 {izerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya ilgili finansal
varlig1 ve borcu eszamanli olarak sonuglandirma hakkina sahip olmasi durumlarinda bilangoda net tutarlari
tizerinden gosterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlari’nca izin verildigi siirece veya Sirket’in alim satim iglemleri
gibi benzer islemler sonucu olusan kar ve zararlar igin net olarak gésterilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri varhklar

Nakit akis tablolarinin hazirlanmasina esas olan “nakit ve nakit benzerleri”; Sirket’in serbest kullaniminda
olan veya bloke olarak tutulmayan kasa, aliman cekler, diger nakit ve nakit benzeri varliklar ve vadesiz
banka mevduatlar1 ile orijinal vadesi ii¢ aydan kisa olan bankalardaki vadeli mevduatlar ile menkul
kiymetlere yapilan yatirimlar olarak tanimlanmaktadir.

Sermaye

Sirket’in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu toplam %76,64
pay ile Tiirkiye Is Bankast AS (“Is Bankasi”) Grubu’dur. 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri
itibartyla, Sirket’in sermaye ve ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011

Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan Pay Oram
Adi (TL) (%) (TL) (%)
Tiirkiye Is Bankas1 AS 471.323.817 76,64 471.323.817 76,64
Milli Reasiirans TAS Mensuplart Yardimlagsma
Sandig1 Vakfi 64.833.521 10,54 64.833.521 10,54
Groupama Emeklilik AS 36.163.765 5,88 36.163.765 5,88
T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 20.724.061 3,37 20.724.061 3,37
T.C. Ziraat Bankas1 AS 15.310.652 2,49 15.310.652 2,49
Diger 6.644.184 1,08 6.644.184 1,08
Odenmis sermaye 615.000.000 100,00 615.000.000 100,00

Doénem icinde yapilan sermaye artirnmlari ve kaynaklar

Artirim Tarihi Artirom Tutari Nakit Yedekler

14 Nisan 2011 90.000.000 - 90.000.000

28 Mart 2011 tarihinde gergeklestirilen Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda, 525.000.000 TL olan Sirket’in
¢ikarilmis sermayesinin tamamu statii yedeklerinden olmak suretiyle toplam 90.000.000 TL tutarinda
arttirtlarak 615.000.000 TL’ye yiikseltilmesine karar verilmis olup, s6z konusu artirimin tescil islemleri 14
Nisan 2011 tarihi itibartyla tamamlanmistir.

Donem i¢inde yapilan sermaye artisi bulunmamaktadir.
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Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devam:)

Sermaye (devami)

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar
Sermayeyi temsil edilen hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Yalnizca kar payr alma hakkina sahip olan, bedelsiz ve nama yazili 1.000 adet kurucu hissesi bulunmakta
olup Sirket Ana Soézlesmesi ¢ergevesinde s6z konusu kurucu hisseleri, Sirket’in kurulusunu takip eden 5 inci
senenin sonundan itibaren Genel Kurul Karar ile Sirketge istira olunabilir. Sirket’in safi karindan yasal
yedekler, birinci kar pay1r ve Ana Sozlesme uyarinca ayrilmasi gereken fonlar (Not 38) ayrildiktan sonra
kalan bakiyenin %3,5°1 kurucu paylarina kar pay1 olarak verilir.

Sirket’te kayith sermaye sistemi

Yoktur.

Sirket’in geri satin alinan kendi hisseleri
Yoktur.

Sigorta ve yatirim sozlesmeleri - simiflandirma

Polige sahibinin olumsuz etkilenmesine neden olan, énceden tamimlanmus gelecekteki belirsiz bir olaym
(sigorta ile teminat altina alinan olay) gergeklesmesi durumunda, Sirket’in poli¢e sahibinin zararini tazmin
etmeyi kabul etmek suretiyle 6nemli bir sigorta riskini kabullendigi sozlesmeler sigorta sdzlesmesi olarak
siniflandiriimaktadir. Sigorta riski, finansal risk disinda kalan riskleri kapsamaktadir. Sigorta s6zlesmeleri
kapsaminda alinmis olan biitiin primler yazilan primler hesab1 altinda gelir olarak muhasebelestirilmektedir.

Degiskeni sozlesmenin taraflarindan birine 6zgii olmayan finansal olmayan bir degisken durumunu hesaba
katan belirli bir faiz orani, finansal ara¢ fiyati, mal fiyati, doviz kuru, faiz veya fiyat endeksleri, kredi notu
ya da kredi endeksi veya diger degiskenlerin bir veya daha fazlasindaki yalnizca degisikliklere dayanan
O6demeyi yapmay1 ongoren sézlesmeler yatirim sdzlesmeleri olarak siniflandirilmaktadir.

Sirket, sigorta risklerini devralirken reasilirér olarak, diger bir sigortaci (sedan isletme) ile sigorta
sOzlesmelerinin bir tiirii olan reasiirans sézlesmeleri yapmakta, sigorta riskleri devrederken ise retrosedan
olarak, diger bir retrosesyoner (retrosedan isletme) ile reasiirans sdzlesmelerinin bir tiirii olan retrosesyon
sozlesmeleri yaparak sigorta risklerini devretmektir.

Raporlama donemi itibariyla Sirket’in 6nceden belirlenmis bir riski teminat altina alan yatinm sozlesmesi
olarak siniflandirilmis s6zlesmesi bulunmamaktadir.
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Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Sigorta ve yatirim sozlesmelerinde istege bagh katilim ozellikleri

Sigorta ve yatinm sozlesmelerindeki istege bagli katilim 6zelligi, garanti edilen faydalara ilaveten, asagida
yer alan ek faydalara sahip olmaya yo6nelik s6zlesmeye dayali bir haktir.

(i) Soézlesmeye dayali toplam faydalarin 6nemli bir kismini teskil etmeye namzet;
(if) Tutar1 ve zamanlamasi s6zlesme geregi ihra¢ edenin takdirinde olan; ve
(iii) Sozlesme geregi asagidakilere dayali olan:
(1) Belirli bir s6zlesmeler havuzunun veya belirli bir s6zlesme tiiriiniin performansina;
(2) Thra¢ eden tarafindan elde tutulan belirli bir varlik havuzunun gerceklesmis ve/veya
gerceklesmemis yatirim gelirlerine; veya
(3) So6zlesme ihrag eden sirketin, fonun veya bagka bir isletmenin kar veya zararina,

Sirket’in raporlama donemi itibariyla, istege bagli katilim ozelligi olan sigorta veya yatirim sdézlesmesi
bulunmamaktadir.

Istege bagh katilim 6zelligi olmayan yatirim s6zlesmeleri

Sirket’in raporlama donemi itibariyla, istege bagli katilim 6zelligi olmayan yatirim sozlesmesi
bulunmamaktadir.

Borglar

Finansal yukimlalikler; bagka bir igletmeye nakit ya da bagka bir finansal varlik verilmesini gerektirecek
islemler sonucunda olusan yiikiimliiliikleri ifade etmektedir. Sirket’in finansal tablolarinda finansal
yiikiimliilikler, etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir. Bir
finansal yiikiimliiliik 6dendiginde kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Vergiler

Kurumlar vergisi

Kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalart geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanglar1 istisnas1 gibi) ve diger indirimlerin (yatirim tesvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen Kkar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlar digindaki kurumlara yapilan temettii
O6demeleri iizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir. Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar
dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin  uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalarinda yer alan uygulamalar da goz onilinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi
sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak 6denir. Y1l iginde
Odenen gegici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanan kurumlar vergisine
mahsup edilebilmektedir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Sirket’in 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla 114.634.808 TL (31 Aralik 2011:
102.026.257 TL) indirilebilir mali zarari bulunmaktadir.

Tiirkiye’de oOdenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden doérdiincii
aym 25’inci glini aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar: degisebilir.
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Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 — Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve borglarin
finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki
“gecici farklar” ilizerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore
varliklarin ya da Dborglarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kar1 etkilemeyen farklar bu
hesaplamanin disinda tutulmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklar ile ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, finansal tablolarda, sadece
Sirket’in cari vergi varliklarini, cari vergi yikiimliilikleri ile netlestirmek icin yasal bir hakki varsa net
olarak gosterilmektedir.

Varliklarin degerlemesi sonucu olusan degerleme farklari gelir tablosunda muhasebelestirilmisse, bunlara
iliskin cari donem kurumlar vergisi ile ertelenmis vergi geliri veya gideri de gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir. Ilgili varliklarin degerlemesi sonucu olusan degerleme farklar1 dogrudan dogruya
0zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan O6zkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmektedir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13 {incii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazan¢ dagitim”
basligi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer
Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimn Hakkinda Genel Teblig”i bu konu hakkinda uygulamadaki
detaylar1 belirlemistir.

fgili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk
ilkesi cercevesinde yapilmayan iriin, hizmet veya mal alim ve satim iglemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar
transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi
yoluyla ortiilii kar dagitimlar1 kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Calisanlara saglanan faydalar

Emeklilik ve emeklilik sonrasi yiikiimliiliikler

Tanimlanmis fayda plani, ¢ogunlukla yas, toplam hizmet siiresi gibi bir veya daha fazla faktére dayanan,
calisanlarin ve onlarin bakmakla yiikiimlii olduklar1 kisilerin alacaklar1 emeklilik prim ve maaslarini belirten
hizmet dénemi sonrasina iligskin emeklilik planidir.

Sirket caligsanlar1, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gecici 20 nci maddesine dayanilarak kurulmus
olan “Milli Reasurans Tiirk Anonim Sirketi Emekli ve Saglik Sandig1 Vakfi”nin (“Sandik™) tiyesidir.

8 Mayis 2008 tarih ve 26870 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige 17 Nisan 2008 tarih ve 5754
sayili Sosyal Gilivenlik Kanunu’nun (“Kanun) 73 iincii maddesinin Gegici 20 nci maddesi kapsaminda;
sandiklarin kanunun yaymmini izleyen ii¢ yil i¢inde SGK’ya devredilmesi Ongoriilmiistiir. Devre iliskin
stirenin 2 yil uzatimasi ile ilgili Bakanlar Kurulu Karar1 9 Nisan 2011 Tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanmistir. Buna istinaden 8 Mayis 2011°de dolan ii¢ yillik siire yeni Bakanlar Kurulu Karari ile 8
Mayis 2013’e uzatilmistir. 8 Mart 2012 tarih ve 28227 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sosyal Sigortalar
ve Genel Saglik Sigortasi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunun 4 {incii maddesinde 5510
say1l1 Kanunun gegici 20 nci maddesinin birinci fikrasinin ikinci climlesinde yer alan “iki y1l” ibaresi “dort
yil” seklinde degistirilmistir. Gelecekte yayimlanacak Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile devrin esas ve
uygulamalar1 belirlenecektir. Her bir sandik i¢in sandiktan ayrilan istirakgiler de dahil olmak iizere, devir
tarihi itibartyla devredilen kisilerle ilgili olarak yiikiimliiliigiiniin pesin degerinin asagidaki hiikiimlere gore
hesaplanmasi gerekmektedir:
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Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Calisanlara saglanan faydalar (devami)

Emeklilik ve emeklilik sonrasi yiikiimliiliikler (devam:)

Her bir sandik igin sandiktan ayrilan istirak¢iler de dahil olmak {izere, devir tarihi itibartyla devredilen
kisilerle 1ilgili olarak yiikiimliiliigiinin pesin degerinin asagidaki hiikiimlere gore hesaplanmasi
gerekmektedir:

a) Pesin degerin aktiieryal hesabinda kullanilacak teknik faiz oran1 %9,80 olarak esas alinir.

b) Sandiklarin bu Kanun kapsamindaki sigorta kollart itibariyla gelir ve giderleri dikkate alnarak
yiikiimliiliigiiniin pesin degeri hesaplanir.

Kidem tazminati karsihig

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve istifa veya kotii davranis disindaki sebeplerden
Sirket’le iliskisi kesilen veya hizmet yilim1 dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden
personeli i¢in kidem tazminati ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas
tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Eylul 2012 tarihi itibariyla, hikiimet tarafindan belirlenen 3.034 TL (31 Aralik
2011: 2.732 TL) ile smirlandirilmistir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda aktiieryal
metotlarin kullanilmasini gerektirmektedir. 30 Eylll 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla kullanilan
aktleryal tahminler soyledir:

30 Eylul 2012 31 Arahk 2011

Iskonto Orani %3,77 %3,77
Beklenen Maas/Tavan Artis Orani %5,00 %5,00
Tahmin Edilen Personel Devir Hiz1 %2,00 %)5,26

Yukarida belirtilen beklenen maag/limit artis orani hiikiimetin yillik enflasyon tahminlerine gore
belirlenmistir.

Calisanlara saglanan diger faydalar

Sirket, ¢aliganlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto
edilmemis, ¢alisanlara saglanan kisa vadeli faydalar i¢in finansal tablolarinda TMS 19 kapsaminda karsilik
ayirmaktadir.

Karsihklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilmesi durumunda séz konusu
karsilik muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, raporlama dénemi itibariyla yilikiimliiligiin yerine getirilmesi
i¢in yapilacak harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gére hesaplanir ve etkisinin
o6nemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek suretiyle iskonto edilir. Tutarin yeterince giivenilir
olarak oOlciilemedigi ve ylikiimliliiglin yerine getirilmesi icin Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin
bulunmadigr durumlarda s6z konusu yiikiimliiliikk “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda
acgiklanmaktadir.

Kosullu varliklar gegmis olaylardan kaynaklanan ve Sirket’in tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan, bir
veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olaym ileride gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan
varliklardir. Sirket kosullu varliklari finansal tablolara yansitmamaktadir ancak ilgili gelismelerin finansal
tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen kosullu varliklarini siirekli olarak degerlendirmeye tabi
tutmaktadir. Ekonomik faydanin Sirket’e girmesi neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve
buna iliskin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina dahil edilmekte, ekonomik fayda
girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda ise s6z konusu kosullu varlik finansal tablo dipnotlarinda
gosterilmektedir.
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Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devam:)

Gelirlerin muhasebelestirilmesi

Yazilan primler

Yazilan primler, Sirket’in reasiiror sifatiyla sigorta ve reasiirans sirketlerinden devraldigi prim gelirlerinden
olusmaktadir. Yazilan briit primler iizerinden retrosesyoner firmalara devredilen primler kar/zarar
hesaplarinda “reasiirére devredilen primler” igerisinde gosterilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir. Prim
gelirlerinin tahakkuku sedan sirketlerin, anlagmali devirler (treteler) icin {i¢ ayda bir ekstre ve ihtiyari
devirler i¢in aylik bordro géndermelerinden sonra yapilmaktadir.

Odenen tazminatlar

Odenen tazminatlar, Sirket’in sigorta ve reasiirans sirketlerinden devraldig: sigorta risklerine istinaden risk
gerceklesmesi durumunda reasiirdr sifatiyla yapmak durumunda oldugu tazminat O6demelerinden
olusmaktadir. Sirket, gergeklesen risklere iliskin sigorta sirketlerince kendisine yapilan bildirimler
¢ercevesinde tazminat 6demelerini gergeklestirmektedir. Bu bildirimlerin belirli bir donemi olmayip risk
devri yapan sirketlerin inisiyatifinde kalmaktadir.

Alman ve 6denen komisyonlar

Reasiiror sifatiyla devralinan primlerle ilgili sigorta ve reasiirans sirketlerine 6denen komisyon giderleri ile
devredilen primler karsiliginda reasiirorlerden alman komisyon gelirleri asagida 2.24 — Kazamilmamis
primler karsiligi notunda daha detayli anlatildig: {izere; 1 Ocak 2008 tarihinden dnce iiretilen policeler i¢in
kazanilmamig primler karsiligi hesaplamasinda, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra iiretilen policeler igin ise
sirastyla ertelenmis komisyon giderleri ve ertelenmis komisyon gelirleri hesaplarinda dikkate alinmak
suretiyle tahakkuk esasina faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilmektedir. Etkin
faiz, finansal varlik ya da ylkiimliiliiglin 6mrii siiresince tahmin edilen nakit 6demeleri ve akimlarim defter
degerine iskontolayan orandir. Etkin faiz orani bir finansal varlik ya da yiikiimliiligiin kayitlara alinmasiyla
hesaplanmakta ve miiteakip olarak degistirilmemektedir.

Etkin faiz oran1 hesaplamasi, etkin faizin ayrilmaz bir pargas1 olan iskonto ve primleri, 6denen ya da alinan
licret ve komisyonlar1 ve islem maliyetlerini kapsamaktadir. islem maliyetleri, gercege uygun deger farki
kar / zarara yansitilan finansal varliklar hari¢ olmak {izere finansal bir varlik ya da yiikiimliligin iktisap
edilmesi, ihrag edilmesi ya da elden ¢ikarilmasi ile direkt iligkili olan ek maliyetlerdir.

Ticari gelir/gider

Ticari gelir/gider, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ile satilmaya hazir
finansal varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu ortaya ¢ikan kazang ve kayiplari igermektedir. Ticari gelir ve
ticari gider, ilisikteki finansal tablolarda sirastyla “Finansal yatirimlari nakde ¢evrilmesinden elde edilen
karlar” ve “Yatirimlarin nakde ¢evrilmesi sonucunda olusan zararlar” hesaplari igerisinde gosterilmistir.

Temettl

Temettii gelirleri, ilgili temettiiyii elde etme hakkinin ortaya ¢ikmasi ile muhasebelestirilmektedir.

Kiralama islemleri

Sirket’in raporlama dénemi itibariyla finansal kiralama s6zlesmesi bulunmamaktadir.

Faaliyet kiralamalarinda yapilan kira 6demeleri kira siiresi boyunca, esit tutarlarda gider kaydedilmektedir.
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Kar pay1 dagitim

27 Mart 2012 tarihinde gerceklestirilen Sirket Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda Sirket’in 2011 yih
faaliyetleri sonucunda olusan 144.736.989 TL tutarindaki donem net zararindan dolayr kar pay1
dagitilmamasina karar verilmistir.

Kazamlmamis primler karsihig:

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren
yiirlirlige giren “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin
Yatirilacagi Varhiklara Iliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar Y&netmeligi”) uyarinca, kazanilmamis
primler karsiligi, yiriirliikte bulunan sigorta sdzlesmeleri icin tahakkuk etmis primlerin herhangi bir
komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin briit olarak giin esasina gore ertesi hesap dénemi veya hesap
donemlerine sarkan kismindan olugsmaktadir. Bununla birlikte;

- giin veya 1/24 esasina gore hesaplama yapilmasi miimkiin olmayan reasiirans ve retrosesyon islemlerinde,
kazanilmamis primler karsiliginin 1/8 esasina gore hesaplanmasina,

- belirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat sigortasi sdzlesmelerinde, son ii¢ ayda tahakkuk etmis
primlerden sonra kalan tutarin %50’sinin kazanilmamis primler karsiligi olarak hesaplanmasina imkan
verilmektedir.

Bu gercevede Sirket, kazanilmamis primler karsiligini, boliismeli reasiirans anlagmalart igin trete ve ihtiyari
sozlesmeler kapsaminda devredilen primler iizerinden 1/8 esasina gore, belirli bir bitig tarihi olmayan emtea
nakliyat s6zlesmelerinde son 3 ayda tahakkuk eden primlerin %50’sini dikkate alarak, béliismesiz reasiirans
anlagmalari i¢in ise sdzlesmenin baslangi¢ ve bitis tarihlerini g6z 6niinde bulundurmak kaydiyla giin esasina
gore hesaplamaktadir. Sirket’in retrosedan sifatiyla devrettigi primler i¢in kazanilmamis primler karsiligi
ayni sekilde hesaplanmaktadir.

Kazanilmamis primler karsiligi, matematik karsilik ayrilan sigorta sdzlesmeleri hari¢ diger s6zlesmeler igin
ayrilmaktadir. Yillik yenilenen sigorta teminat1 igeren bir yildan uzun siireli sigorta sdzlesmelerinin yillik
sigorta teminatina karsilik gelen primleri i¢in de kazanilmamis primler karsiligi hesaplanmaktadir.

7 Agustos 2007 tarihinde yayimlanan Teknik Karsiliklar Yonetmeligi’nin 1 Ocak 2008 tarihinde yiiriirliige
girmis olmasi nedeniyle; Teknik Karsiliklar Yo6netmeligi’nin yayim tarihi ile yiirlirliige girme tarihi arasinda
gececek siire iginde teknik karsiliklara iligkin olarak uygulanacak hiikiimleri belirlemek {izere Hazine
Miistesarligi, 4 Temmuz 2007 tarih ve 2007/3 sayili “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin
Karsiliklarinin 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu Hiikiimlerine Uyumunun Saglanmasina Iliskin Genelge”’sini
(“Uyum Genelgesi”) yaymmlamistir. Daha Once yapilan hesaplamalarda kazanilmamis primler karsiligi
hesabi sirasinda deprem primleri diisiiliirken; Uyum Genelgesi ile 14 Haziran 2007 tarihinden sonra tanzim
edilen poligeler igin, kazanilmamis primler karsiligi hesabi sirasinda deprem primlerinin diisiilmemesi
gerektigi belirtilmistir. Dolayisiyla Sirket, 14 Haziran 2007 tarihinden once yazdigi deprem primleri igin
kazanilmamis primler karsiligi hesaplamazken bu tarihten sonra yazdigi deprem primleri ig¢in kazanilmamis
primler karsiligin1 hesaplamaya baglamistir.
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Kazamlmamis primler karsihg (devami)

Onceki yillarda, kazanilmans primler karsilig1 yiiriirlikkte bulunan poligeler i¢in tahakkuk etmis primlerden
komisyonlar diistildiikten sonra hesaplandigindan, 28 Aralik 2007 tarihli Hazine Miistesarligi’nin
“Kazanilmamis Primler Karsiiginin Hesaplanmasina ve Ertelenmis Komisyon Gelir ve Giderleri Igin
Kullanilacak Hesap Kodlarina iliskin 2007/25 sayili Genelgesi”nde 2007 yili igin komisyon diisiilerek
ayrilan kazanilmamis primler karsiliginin 2008 yili finansal tablolarma devredilmesinde uygulamada ortaya
¢ikacak sorunlarin 6nlenmesini teminen, 1 Ocak 2008 tarihinden 6nce tanzim edilen policeler icin
komisyonlar diisiildiikten sonra kazanilmamig primler karsiligi ayrilmasi uygulamasina devam edilmesi,
yeni yilda tanzim edilecek poligeler i¢in ise yeni sisteme gore islem yapilmasi gerektigi belirtilmistir.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige giren “Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarma ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagr Varliklara
lliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” ile reasiirans sirketlerinde kazanilmamis
primler karsilig1 hesaplamasinda degisiklik yapilmamustir.

Muallak tazminat karsihgi

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha oOnceki hesap donemlerinde veya cari hesap
doneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile
gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri i¢in muallak tazminat karsiligr ayrilmaktadir.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige giren “Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagr Varliklara
[liskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” uyarinca, tahakkuk etmis ve hesaben tespit
edilmis muallak tazminat karsiliginin hesaplanmasi sirasinda; hesaplanmig veya tahmin edilmis eksper,
bilirkisi, danisman, dava ve haberlesme giderleri de dahil olmak {lizere tazminat dosyalarinin tekemmiili igin
gerekli tim gider paylan dikkate alinmis ve ilgili hesaplamalarda riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri
tenzil edilmemistir.

Hayat bransi hari¢ olmak lizere, tahakkuk etmis ve hesaben tesbit edilmis muallak tazminat karsiligi ile
icerigi ve uygulama esaslari Hazine Miistesarligi’nca belirlenen aktiieryal zincirleme merdiven yontemleri
kullanilarak bulunan tutar arasindaki fark gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelidir. Reasiirans
sirketlerinin 6zel sartlar1 dikkate alinarak, bu sirketlerin kullanacaklar1 aktiieryal zincirleme merdiven
yonteminin igerigi ve hesaplama araligi Hazine Miistesarligi tarafindan farklilastirilabilecektir.

Hayat bransina iliskin gergeklesen ancak rapor edilmemis muallak tazminat karsiligina iligskin hesaplamalar
Hazine Miistesarlig1 tarafindan belirlenecektir.

Hazine Miistesarlig1 tarafindan 20 Eyliil 2010 tarihinde yayimlanan “Aktiieryal Zincirleme Merdiven
Metoduna Iliskin Genelge (2010/12)” ile aktiieryal zincir merdiven metodunun (“AZMM?”) hesaplama
yontemi agiklanmigtir. Sigorta ve reaslirans sirketleri “Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod,
Frekans/Siddet ve Miinich Zincir Yontem” olmak iizere bes farkli yontem ile AZMM hesaplamasi
yapilabilecektir.
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Muallak tazminat karsih@ (devami)

Sirket’in brans bazinda se¢mis oldugu AZMM yontemleri agagidaki tabloda yer almaktadir. Box Plox
yoéntemi ile biyik hasar eliminasyonu yapilamamis ancak dogrudan 2011 yilimin Subat ayinda meydana
gelen Yeni Zelanda deprem hasari elimine edilmistir.

Brangslar

30 Eyliil 2012

31 Arahk 2011

Yangin ve Dogal Afetler

Genel Zararlar

Genel Sorumluluk

Zorunlu Trafik
Nakliyat

Su Araclari
Kara Araglari
Kaza

Saglik

Rayli Araglar
Hava Araglari

Su Araglar1 Sorumluluk
Hava Araglari Sorumluluk
Emniyeti Suistimal
Finansal Kayiplar
Hukuksal Koruma

Kredi
Hayat

Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Sektor Ortalamasi (Birlik 9/2011)
Sektor Ortalamasi (Birlik 9/2011)
Sektor Ortalamasi (Birlik 9/2011)
Sektor Ortalamasi (Birlik 9/2011)
Sektor Ortalamasi (Birlik 9/2011)
Sektor Ortalamasi (Birlik 9/2011)
Sektor Ortalamasi (Birlik 9/2011)
Sektor Ortalamasi (Birlik 9/2011)
Sektor Ortalamasi (Birlik 9/2011)

Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Standart Zincir
Sektor Ortalamasi (Birlik 9/2011)
Sektor Ortalamasi (Birlik 9/2011)
Sektor Ortalamasi (Birlik 9/2011)
Sektor Ortalamasi (Birlik 9/2011)
Sektor Ortalamasi (Birlik 9/2011)
Sektor Ortalamast (Birlik 9/2011)
Sektor Ortalamasi (Birlik 9/2011)
Sektor Ortalamasi (Birlik 9/2011)
Sektor Ortalamasi (Birlik 9/2011)

Sirket bir reasiirans sirketi oldugundan sigorta sirketlerinden temin ettigi verilerin analizi sonucunda, her bir
brans bazinda olmak tizere; ¢alismada kullanacagi verilerin se¢imini, diizeltme islemlerini, 6nerilen metotlar
arasindan uygun metodun ve gelisim faktorlerinin sec¢imini, aktiieryal yontemler kullanarak kendisi
yapabilmektedir. Yapilan segimlerin nedenleri ve sonuglari, Aktiierler Yonetmeligi Madde 11 Bend 5
uyarinca, kapsami 6 Kasim 2008 tarihli “Hayat Dis1 Sigortalar Aktiierya Raporuna Iliskin Genelge”de
belirlenmis olan aktiierya raporunun ilgili boliimiinde aktiier tarafindan ayrintili degerlendirilmektedir.

Rayl1 araglar, hava araglari, su araglar1 sorumluluk, hava araglar1 sorumluluk, emniyeti suistimal, finansal
kayiplar, hukuksal koruma, kredi ve hayat branslarinda Sirket’in elindeki verilerin yetersizligi ve hasar
gelisim tablolar i¢indeki diizensiz dagilimi nedeniyle, Sirket, ilgili verileri diizeltme islemine tabi tutarak
bir sonug elde etme olanagi bulamamistir. Bu nedenle AZMM hesaplamalarinda belirtilen branglarda sektor
ortalamalarini temsil eden degerler kullanilmistir.

Sirket, AZMM hesabi sirasinda, reasiirans islemlerinin 6zelligi nedeniyle kaza donemi yerine is kabul y1lim
esas alarak verilerini olusturmakta ve yilsonu itibariyla yilda bir kere AZMM hesaplamas1 yapmaktadir.
Tabloda belirtilen yontemler 6denen hasarlara gore hesaplanmaktadir.

AZMM hesaplamasi sirasinda Miistesarlik¢a belirlenen yonteme gore tenzil edilecek riicu ve sovtaj
tutarlarinin tahsil edilmis tutarlar iizerinden hesaplanmasi (riicu gelirleri ile birlikte tahsil edilen faiz
gelirleri ve bu alacagin tahsili icin katlanilan dava masraflarn ile vekalet iicretleri dahil olmak {izere)
gerekmektedir. S6z konusu tutarlar hesaplanirken yalnizca hesaplamaya konu siire i¢inde tazminat 6demesi
yapilan riicu ve sovtaj tahsilatlarinin dikkate alinmasi ve tabloda tahsil edildigi donem ile iliskilendirilmesi
uygun goriillmiistiir.
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Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Muallak tazminat karsih@ (devami)

Hazine Miistesarligi’nin 12 Ocak 2012 tarih ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/854 sayili Sirket’e hitaben
hazirladig1 yazisina istinaden 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla IBNR hesaplamasinda, son is yili igin beklenen
nihai hasar tutar hesaplamasi degistirilmistir. Buna gore, son is yil1 i¢in kazanilmis nihai prim tutari, is yili
primlerinin yapilan sozlesme sartlarina gore sonraki yillarda da tahakkuk ettirebilecegi dikkate alinarak,
prim gelisim katsayisina gore belirlenmistir. Son yil igin tespit edilen nihai prim tutar1 esas alinarak
kazanilmamis primler karsiligi ve kazanilmis prim tutart hesaplanmistir. S6z konusu kazanilmis prim
miktariyla, son is yilindan onceki is yillarina gore hesaplanmis ortalama nihai hasar prim oraninin
carpilmasi suretiyle son is yili nihai hasar tutarina ulagilmis ve bu tutardan son is yili i¢in hesaplamaya konu
olan son is yilina ait ddenen hasar tutar1 ile muallak tazminat karsiligi ¢ikarilarak son is yili IBNR tutari
hesaplanmustir. Ayrica, ilgili yaziya istinaden sedan sirketler tarafindan bildirilen IBNR tutarlar dikkate
alinmis ve miikerrer hesaplamay1 6nlemek amaciyla IBNR bildirimi yapilan islerin 6denen hasar, muallak
tazminat karsilig1 ve prim geliri verileri, IBNR hesaplamasinda kullanilan veri setinden ¢ikarmistir. Sirket,
yukarida belirtilen esaslara uygun hazirlanan veri seti esas alinarak hesaplanan IBNR tutarina, sedan
sirketlerden bildirilen IBNR tutarlar ekleyerek nihai IBNR tutarina ulagilmstir.

Sirketlerin yeni IBNR hesaplamasina uyum saglamalarini teminen ilgili Yonetmelikle kademeli bir gecis
ongoriilmektedir. IBNR’a istinaden bulunan tutarn; 2010 yili hesaplamalarinda en az %80, 2011 yili
hesaplamalarinda en az %90 oraninda dikkate alinmasina izin verilmistir. 2012 yilindan itibaren ise s6z
konusu tutarin %100°t dikkate alinmalidir. Kademeli gecise istinaden 2011/1 sayili genelgenin B
Yonetmeligi’nin Gegici 3. maddesine gore 2011 yili ilk ¢eyreginde %82,5, ikinci geyreginde %85, ligiincii
ceyreginde %87,5 ve yilsonunda %90 uygulanmasi, ayni uygulamanin 2012 yilinda da yapilmasi miimkiin
bulunmaktadir.

Hazine Miistesarligi’nin 26 Aralik 2011 tarih ve 2011/23 sayili “Gergeklesmis Ancak Rapor Edilmemis
Tazminat Karsihig (IBNR) Hesaplamasina iliskin Aciklamalar Hakkinda Genelge”si uyarinca 1 Ocak 2012
tarihinden itibaren yapilan hesaplamalarda AZMM metodu kullanilarak bulunan IBNR’in branslar toplami
bazinda karsilastirmasi yapilirken, branslar itibariyla bulunan negatif tutarlarin %50’si yerine %2100’
finansal tablolara yansitilmistir.

Sirket, Singapur subesi hari¢ 30 Eyliil 2012 tarihi itibartyla IBNR hesaplamasi sonucunda bulunan ek
karsihigin %100’tnii dikkate alarak gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri ile ilgili olarak
finansal tablolarinda 2.563.109 TL (31 Aralik 2011: 39.805.662 TL) tutarinda muallak tazminat karsilig
ayirmistir. Raporlama tarihi itibariyla Singapur subesi i¢in 27.342.730 TL (31 Aralik 2011: 27.608.454 TL)
tutarinda IBNR ayrilmistir.

Matematik karsihiklar

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca hayat ve hayat dis1 branginda faaliyet gosteren sirketler bir yildan
uzun slreli hayat, saglik ve ferdi kaza sigorta sozlesmeleri icin sigorta ettirenler ile lehtarlara olan
yukimliliklerini karsilamak tizere aktiieryal esaslara gore yeterli diizeyde matematik karsilik ayirmak
zorundadir. Matematik karsiliklar, bir yildan uzun siireli hayat sigortalar1 i¢in tarifelerin onayl teknik
esaslarinda belirtilen formiil ve esaslara gore; Sirket’in ileride yerine getirecegi yiikiimliiliiklerinin pesin
degeri ile sigorta ettiren tarafindan ileride 6denecek primlerin bugiinkii degeri arasindaki farkin bulunmasi
seklinde (prospektif yontem) hesaplanmalidir.

Matematik karsiliklar sedan sirketler tarafindan génderilen veriler esas alinarak muhasebelestirilmektedir.
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Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Devam eden riskler karsihig

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi kapsaminda, sirketler, kazanilmamis primler karsiligini ayirirken yiiriirliikte
bulunan sigorta s6zlesmeleri dolayisiyla ortaya g¢ikabilecek hasar ve tazminatlarin ilgili s6zlesmeler igin
ayrilmis kazanilmamis primler karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi, her hesap dénemi itibariyla, son 12
ay1 kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorundadir. Bu test yapilirken, net kazanilmamis primler
karsiliginin beklenen net hasar prim orami ile garpilmasi gerekmektedir. Beklenen net hasar prim orani,
gerceklesmis hasarlarin (muallak hasar ve tazminatlar, net + 6denen hasarlar ve tazminatlar, net - devreden
muallak hasar ve tazminatlar, net) kazanilmis prime (yazilan primler, net + devreden kazanilmamis primler
karsiligi, net — kazanmilmamis primler karsiligi, net) boliinmesi suretiyle bulunur. Kazanilmis primlerin
hesaplamasinda; devreden kazanilmamig primler karsiligr ile ilgili donemin kazanilmamis primler karsilig
icinde net olarak gosterilen aracilara 6denen komisyonlar ile reasiirdrlerden alinan komisyonlarin ertelenen
kisimlar1 dikkate alinmaz.

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige giren “Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagr Varliklara
fliskin Yoénetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” ile yukarida aciklanan net devam eden
riskler karsiliginin yani sira briit devam eden riskler karsiligi uygulamaya alinmistir. Her bir brans i¢in
beklenen hasar prim oraninin %95’in iizerinde olmasi halinde, %95°1 asan oranin net kazanilmamis primler
karsiligi ile ¢arpilmast sonucunda bulunan tutar net devam eden riskler karsiligr, %95’1
asan oranin brit kazanilmamis primler karsihigi ile ¢arpilmasi sonucunda bulunan tutar briit devam eden
riskler karsiligi olarak finansal tablolara o bransin kazanilmamis primler karsiligina ilave edilerek
yansitilmaktadir. Briit tutar ile net tutar arasindaki fark reasiirér pay1r olarak dikkate alinmaktadir.
Boliismesiz reasiirans anlagmalar1 i¢in 6denen tutarlarin ilgili doneme tekabiil eden kismi net prim
hesabinda devredilen prim olarak kabul edilmektedir.

Devam eden riskler karsiligi hesaplamasinin degistirilen muallak tazminat karsiligi hesaplama yonteminin
yaratacagl yaniltict etkiden arindirilmasini teminen, bir 6nceki donemin muallak tazminat karsiligi da yeni
yontemle hesaplanmakta ve devreden muallak tazminat karsiligi olarak soz konusu yeni yonteme gore
hesaplanmis tutar devam eden riskler karsilig1 hesabinda kullanilmaktadir.

Tgili test sonucu raporlama dénemi itibariyla Sirket, finansal tablolarinda 48.326.659 TL (31 Aralik 2011:
68.909.804 TL) devam eden riskler karsilig1 ayirmustir.

Dengeleme karsihigi

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yiirlirliige giren Teknik Karsiliklar Yonetmeligi ile birlikte sirketlerin takip
eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalar1 dengelemek ve
katastrofik riskleri karsilamak tizere kredi ve deprem teminatlari ig¢in dengeleme karsiligi ayirmasi
gerekmektedir. Ilk defa 2008 yilinda uygulanmaya baslanan bu karsilik, her bir yila tekabiil eden deprem ve
kredi net primlerinin %12’si oraninda hesaplanmaktadir. Net primin hesaplanmasinda, béliigmesiz reasiirans
anlagmalar1 i¢in ddenen tutarlar devredilen prim olarak telakki edilir. Karsilik ayrilmasina son bes finansal
yilda yazilan net primlerin en yiiksek tutarinin %150’sine ulagilincaya kadar devam edilir. Hasarin meydana
gelmesi durumunda, reasiirére isabet eden miktarlar ile sozlesmede belirtilen muafiyet limitinin altinda
kalan miktarlar dengeleme karsiliklarindan indirilemez. Verilen teminat nedeniyle 6denen tazminatlar varsa
birinci yil ayrilan karsiliklardan baglamak {izere ilk giren ilk c¢ikar yontemine goére dengeleme
karsiliklarindan diisiiliir.
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Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Dengeleme karsihig (devami)

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirlige giren “Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagr Varliklara
Iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” ile dengeleme karsiligi hesaplamasinda
birden fazla brangi kapsayan boliismesiz reasiirans anlagmalart i¢in devredilen prim tutarinin deprem ve
kredi branslarina isabet eden kismi, sirket tarafindan bagka bir hesaplama yontemi Ongdriilmemisse, bu
branslarin toplam prim tutari icerisindeki agirliklar1 dikkate alinarak belirlenmesi Ongoriilmiistiir.
Boliigsmesiz esasta kabul edilen islerden saglanan prim ig¢indeki deprem ve kredi primi pay1, boliigmeli esasta
kabul edilen islerdeki deprem ve kredi prim pay1 nispetinde hesaplanmaktadir. Vefat teminatinin verildigi
hayat sigortalarinda dengeleme Kkarsiligi hesabinda gerekli hesaplamayr yapabilecek veri seti
bulunmadigindan Sirket vefat priminin %11’ini deprem primi kabul etmekte ve bu tutarlarin %12’si
oraninda dengeleme karsilig1 ayirmaktadir. Karsilik ayrilmasindaki besinci yilin gegmesini miiteakiben prim
iiretimi rakamina bagli olarak karsilik rakaminin bir 6nceki yilki bilangoda yer alan karsilik tutarina gore
daha diisikk ¢ikmasi durumunda aradaki fark Ozsermaye altinda diger kar yedekleri igerisinde
gosterilmektedir. Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek olarak tutulabilece@i gibi sermaye aktarimima konu
olabilir veya tazminat 6demelerinde kullanilabilir.

Dengeleme karsiliklari, ilisikteki finansal tablolarda uzun vadeli yiikiimliiliikler igerisinde “diger teknik
karsiliklar” hesabinda gosterilmistir.

Mliskili taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve yonetim kurulu iiyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli sirketler ile birlikte, istirakler ve miisterek
yonetime tabi ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul edilmistir.

Hisse basina kazang

Hisse basma kazang, Sirket’in donem net karmmin, donemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina
boliinmesi ile hesaplanmistir. Tiirkiye’de firmalar mevcut sermayedarlarin pay1 oraninda dagitmak suretiyle
geemis yillar karlarindan sermaye artisi (“Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler. Hisse bagina kazang
hesaplamasinda bedelsiz hisseler ihrag edilmis hisseler olarak degerlendirilmektedir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Sirket’in raporlama donemi sonu itibariyla finansal pozisyonu hakkinda ilave bilgi saglayan raporlama
donemi sonrasi olaylar (raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan ve diizeltme kaydi gerektiren olaylar)
finansal tablolara yansitilir. Raporlama doneminden sonra ortaya c¢ikan ve diizeltme kaydi gerektirmeyen
onemli olaylar ise dipnotlarda belirtilir.
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Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Hendz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar

30 Eylul 2012 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla heniiz yiiriirliige girmemis olan ve ilisikteki
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis olunan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara
yapilan bir takim gilincellemeler bulunmaktadir. TFRS 9 — Finansal Araglar Standardi, revize TFRS 13
“Gercege Uygun Degerin Olgiimii” standardi, TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki
degisiklik, TFRS 10 — Konsolide Finansal Tablolar ve TFRS 12 — Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin
Actklamalar haricinde, bu diizenlemelerin ilisikteki finansal tablolar iizerinde 6énemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 9 - Finansal Araglar, TMS 39 — Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standard1 yerine yeni
diizenlemeler getirilmesini hedefleyen genis kapsamli bir projenin bir pargasi olarak Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 Kurulu tarafindan Kasim 2009°da yayimlanmustir.

Baslatilan bu proje ile birlikte finansal araglara iligkin finansal raporlamanin ilke bazli ve daha az karmasik
bir hale getirilmesi hedeflenmis ve projenin birinci faz1 olan TFRS 9 ile finansal varliklarin raporlanmasi ile
ilgili prensiplerin olusturularak, finansal tablo okuyucularinin isletmelerin gelecekteki nakit akimlar
hakkindaki belirsizlikleri, zamanlamalar1 ve tutarlar1 konusunda kendi degerlendirmelerini olusturabilmeleri
icin ilgili ve faydal bilgilerin saglanmasi amaglanmustir. TFRS 9, finansal varliklar i¢in gergege uygun
degerleri tizerinden Olgiilen finansal varliklar ve itfa edilmis maliyet bedelleri tizerinden 6lgiilen finansal
varliklar olmak {izere iki ana miiteakip Ol¢lim siniflandirmasi getirmektedir. Bu simiflamanin temeli
isletmenin is modeline ve finansal varliklarin sozlesmeye dayali nakit akimlarinin niteliklerine
dayanmaktadir. Finansal varliklarin deger diisiikliigline ve riskten korunma muhasebesine iligkin TMS 39
icerisindeki diizenlemelerin devam edecegi belirtilmistir.

TFRS 9, 1 Ocak 2015 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in yiiriirliige
girecek olup, bu standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Revize TFRS 13 “Gergege Uygun Degerin Olgiimi” standardi gergege uygun degerin UFRS kapsaminda
nasil Olgililecegini aciklamakla beraber, gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya
kullanilmas1 gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir. Tiim ger¢cege uygun deger dlgiimleri igin
rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, gercege uygun deger Olgiimleri ile ilgili ek aciklama
yiikiimliilikleri getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemlerinde
uygulanmas1 mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Ek aciklamalarin sadece UFRS 13’iin
uygulamaya baglandigi donemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani 6nceki donemlerle karsilagtirmali
aciklama gerekmemektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Henlz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar (devamzi)

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan
hesap dénemleri icin gecerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Bazi istisnalar disinda uygulama
geriye doniik olarak yapilacaktir. Standartta yapilan degisiklik kapsaminda bir¢ok alanda agiklik
getirilmistir veya uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan bircok degisiklikten en dnemlileri tazminat
yiikiimliiligii aralig1 mekanizmasi uygulamasinin kaldirilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklar
ayriminin artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de yiikiimliiliigiin tahmini 6deme tarihine gore
belirlenmesidir. Sirket, diizeltilmis standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 10 — Konsolide Finansal Tablolar; hangi yatirnmlarin konsolide edilmesi gerektigine yeni bir
yaklasim getiren ve yatirimlardaki kontroliin degerlendirilmesi igin tek bir model sunan degisiklikleri
icermektedir. Ilgili degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasindaki yillik raporlama donemleri icin gegerli olacaktir.

TFRS 12 — Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Agiklamalar; bagl ortaklik, istirak ve is ortakliklarinda
paylar1 olan isletmeler igin aciklama sartlarm belirten degisiklikleri igermektedir. Tlgili degisiklik 1 Ocak
2013 ve sonrasindaki yillik raporlama donemleri icin gegerli olacaktir.

Heniiz yiiriirlilkkte olmayan ve finansal tablolara bir etkisinin olmas1 beklenmeyen standart ve
yorumlar

e TFRS 11 - [s Ortakliklart; UMS 31 — Is Ortakliklarindaki Paylar standardinin yerini alacak olan ve is
ortakliklarinin yasal formu yerine hak ve yiikiimliiliikleri {izerinde duran degisiklikler. flgili degisiklik 1
Ocak 2013 ve sonrasindaki yillik raporlama donemleri igin gegerli olacaktir.

e TMS 27 - Konsolide ve Bireysel finansal Tablolar; mevcut muhasebelestirme ve agiklama
yonlendirmelerine getirilen bazi agiklamalar. Tlgili degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasindaki yillik
raporlama donemleri i¢in gegerli olacaktir.

e TMS 28 — Istiraklerdeki Yatirimlar; Miisterek kontrol edilen istiraklere iliskin baz1 degisiklikler. Tlgili
degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasindaki yillik raporlama dénemleri igin gegerli olacaktir.
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Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri

Bu bolimde verilen notlar, 4.1 — Sigorta riskinin yonetimi ve 4.2 — Finansal riskin yonetimi’ne iliskin
verilen agiklamalara ilave olarak saglanmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarimi, gelir ve giderleri ve muhasebe
ilkelerinin uygulanmasini etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin yapilmasmi gerektirmektedir. Fiili
sonuglar cari tahminlerden farkli olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gilincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar iizerinde en fazla etkisi olan, dnemli tahminlerdeki
belirsizliklere ve kritik olan yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda agiklanmustir:

Not2.24 - Kazamimanugs primler karsilig
Not2.25 -  Muallak tazminat karsilig
Not2.27 — Devam eden riskler karsilig
Not2.28 - Dengeleme karsilig

Not 4.1 — Sigorta riskinin yonetimi

Not 4.2 — Finansal riskin yonetimi

Not 7 —  Yatiruim amacgh gayrimenkuller
Not 9 - Istiraklerdeki yatirimlar

Not 10 —  Reastirans varliklar: ve yiikiimliiliikleri
Not 11 — Finansal varliklar

Not 12 — Kredi ve alacaklar

Not 17 —  Ertelenmiy tiretim komisyonlart
Not 21 —  Ertelenmis vergiler
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4.1

Milli Reasurans TUrk Anonim Sirketi

30 Eylil 2012 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iligskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi
Sigorta riskinin yonetimi

Sigorta (Reasiirans) sozlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amac ve bu risklerin
azaltilmasina iliskin politikalar

Reasiirans Riski, sigorta sirketlerinin tstlendikleri sorumlulugun bir kismini ya da tamamini devralma ve
yine sorumlulugun bir kismini ya da tamamin retrosesyon yoluyla devretme faaliyetlerini ticari kazanca
doniistiirme siirecinde, reasiirans tekniginin dogru ve etkin olarak uygulanmamasindan kaynaklanabilecek
risktir.

Faaliyetler sirasinda karsilagilabilecek tiim riskler, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanarak yiiriirlige
giren ve risklerin tanimlanmasinda, siiflandirilmasinda, risklere iligkin dl¢iim yontemlerinin ve limitlerin
belirlenmesinde kullanilan temel belgeler olan “Sirket Risk Katalogu, Risk Yonetim Rehberi ve Risk
Limitlerine iliskin Uygulama Esaslar” g¢ercevesinde ve Risk Yonetimi Politikalar1 ile Risk Y®&netimi
Uygulama Usulleri’ne uyumlu olarak yonetilmektedir.

“Risk Yonetimi Politikalar1 ve Uygulama Usulleri ile Risk Limitlerine Iliskin Uygulama Esaslar1”nin temel
amaci, risk 6lgme, degerlendirme ve kontrol usullerinin saptanmasi ve nihai olarak Sirket’in aktif kalitesi ile
belirli bir getiri karsiliginda iistlendigi risk diizeyinin; diger bir ifade ile kaybetmeyi goze aldig1 tutarin (risk
toleransi), sigortacilik mevzuatinin Ongordiigii simurlar icinde olmasimin saglanmasidir. Nihai amacin
gergeklestirilmesi; reasiirans faaliyetinden kaynaklanan risklerin ya da sedan ve reasiirdr sirketlerin se¢imi
stirecinde, risklere ya da sedan / reasiiror sirketlere iligkin tam ve dogru bilgi edinme yoluyla, riskin
kalitesinin 6nemle gozetilmesi, risk portfoyii hasar frekansi ile hasar siddetlerinin etkin olarak izlenmesi,
treteler, ihtiyari reasiirans ve koasiirans anlagmalari gibi riskin devrine iligkin araclar ile risk limitleri gibi
risk yonetimi araglarinin etkin bi¢imde kullanilmasi yollar1 ile saglanmaktadir.

Sayisal yontemlerle Olciilen s6z konusu riskin kontrol altinda tutulabilmesi i¢in Sirketin Reasiirans Kabul
Limitleri ve Azami Saklama Pay1 Limitleri asgari olarak yilda bir kez giincellenerek, Yonetim Kurulunun
onayia sunulur.

Reasurans Riskinin él¢ilmesinde, Sirket’in aldigi reasiirans korumalarma iliskin limitlerin ve saklama pay1
tutarlarimin, “Risk Limitlerine Iliskin Uygulama Esaslar1” nda belirtilen kriterlere uygun olarak belirlenip
belirlenmedigi incelenir ve elde edilen sonuglar Risk Komitesi tarafindan degerlendirilerek diizenli olarak
Yonetim Kuruluna raporlanir. Maruz kalinan riskin etki ve olasilik diizeyinin yiiksek bulunmasi halinde
yapilmasi gereken islemlere iligkin eylem plan1 Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Sigorta riskine kars1 duyarhhik

Sigorta riskleri genel olarak, deprem ve sair katastrofik riskler disinda, normal bir faaliyet doneminde telafi
edilemeyecek biiylikliikte zararlara yol agabilecek nitelik tasimamaktadir. Bu itibarla, sigorta riski agisindan
yiiksek derecede duyarlilik deprem ve sair katastrofik riskler i¢in s6z konusudur.

Deprem ve sair katastrofik risklerden kaynaklanabilecek sorumluluklarin, alinan retrosesyon korumalarinin
iizerinde gergeklesmesi ve Sirket’in {izerinde kalan sorumluluk miktarinin belirlenen risk tolerans oranin
asmas1 durumu, Sirket’in birincil derecedeki sigortacilik riski olarak dne ¢ikmakta ve ihtiyatl bir yaklagimla
yonetilmektedir. Hasar fazlasi anlagmalarinin teminat tutari, uluslararasi kabul gérmiis deprem
modellemeleri vasitasiyla modelleme sonucunda 6ngoériilen en kotii senaryo goz oniinde bulundurularak
belirlenmektedir.
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4.1

Milli Reasurans TUrk Anonim Sirketi

30 Eylil 2012 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iligskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

Sigorta riskinin yonetimi (devamu)

Sigorta risk yogunlagsmalari

Sirketin branglar bazinda sigorta riski yogunlagmasi briit ve net (reasiirans sonrasi) olarak asagidaki tabloda

Ozetlenmistir:
30 Eylul 2012
Brang Toplam briit hasar 7 Toplam hasar reasiiror pay Toplam net hasar
Yangin ve Dogal Afetler 188.725.944 (20.859.635) 167.866.309
Genel Zararlar 92.834.070 (808.597) 92.025.473
Kara Araglar 86.852.609 (379) 86.852.230
Kara Araglar1 Sorumluluk 62.157.714 (7.997) 62.149.717
Saglik 51.858.410 - 51.858.410
Su Araglari 13.599.732 (822.133) 12.777.599
Nakliyat 11.503.511 (601.528) 10.901.983
Kaza 11.490.574 (581.335) 10.909.239
Genel Sorumluluk 9.343.404 (10.088) 9.333.316
Hayat 5.024.493 (406.318) 4.618.175
Hava Araglari 389.530 -- 389.530
Kredi 221.829 - 221.829
Emniyet Suistimal 166.573 (235) 166.338
Finansal Kayiplar 48.991 -- 48.991
Su Araclar1 Sorumluluk 13.795 -- 13.795
Hukuksal Koruma 6.917 -- 6.917
Toplam 534.238.096 (24.098.245) 510.139.851
30 Eylul 2011

Brang Toplam briit hasar 7 Toplam hasar reasiiror pay Toplam net hasar
Yangin ve Dogal Afetler 142.370.411 (2.755.152) 139.615.259
Kara Araglar 91.468.846 (85) 91.468.761
Genel Zararlar 77.509.634 (873.737) 76.635.897
Saglik 72.300.335 - 72.300.335
Kara Araglar1 Sorumluluk 49.462.441 (11.841) 49.450.600
Su Araglari 12.052.109 (931.586) 11.120.523
Nakliyat 8.311.420 (473.403) 7.838.017
Kaza 7.569.170 (166.545) 7.402.625
Hayat 5.570.332 (13.534) 5.556.798
Genel Sorumluluk 4.931.523 (22.429) 4.909.094
Finansal Kayiplar 377.294 (1.162) 376.132
Hava Araglari 302.153 -- 302.153
Kredi 179.256 - 179.256
Emniyet Suistimal 165.076 -- 165.076
Su Araglar1 Sorumluluk 12.654 (121) 12.533
Hukuksal Koruma 6.244 - 6.244
Toplam 472.588.898 (5.249.595) 467.339.303

® Toplam hasar yiikimliliigd, fiilen ger¢eklesmis (6denmis) tazminat bedellerini icermektedir.

Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayr1 olarak gostererek
sigorta varhik ve bor¢larinin 6l¢iimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin etkileri

Cari donemde, sigorta varlik ve borglarinin 6lgiimiinde kullanilan varsayimlarda, onemli herhangi bir
degisiklik bulunmamaktadir.
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4.2

Milli Reasurans TUrk Anonim Sirketi

30 Eylil 2012 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iligskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

Finansal riskin yonetimi

Giris ve genel aciklamalar

Bu not, asagida belirtilenlerin her biri igin Sirket’in maruz kaldig riskleri, Sirket’in bu dogrultuda risklerini
yonetmek ve dlgmek icin uyguladigr politika ve prosediirlerini ve amaglarini ve sermaye yonetimi ile ilgili
bilgileri gostermektedir. Sirket finansal araglarmn kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz
kalmaktadir:

o kredi riski
. likidite riski
o piyasa riski

Sirket, belli bir andaki varlik ve yiikiimliikleri nedeniyle Kredi Riski, Piyasa Riski (kur riski, faiz oran riski
ve hisse senedi fiyat riski) ve Likidite Riski’ne maruz kalmaktadir. S6z konusu riskler, Y6netim Kurulu’nca
onaylanan Risk Limitlerine Iliskin Uygulama Esaslari ¢er¢evesinde degerlendirilir.

Sirket’e borglular ve bu bor¢lularin faaliyetleri hakkinda kapsamli bilgi edinilmesi yoluyla, Sirket’in
alacaklar icin risk azaltici faktorlere bagvurulmaktadir. Sirket’in menkul kiymetler portfoyiinden gelen
piyasa riskinin ginlik olarak dl¢tlmesi, 6l¢iim sonuglarinin giivenilirlikleri agisindan test edilmesi, degisik
senaryolar bazinda izleyecegi seyrin incelenmesi, dikkatle degerlendirilmesi ve raporlanmasi yollari ile
yonetilmektedir. Maruz kalinan riskler i¢ Kontrol ve Risk Y&netimi Servisi tarafindan bagimsiz bir sekilde
incelenerek Risk Komitesi araciligiyla Yénetim Kurulu’na ve Is Bankasi’min ilgili birimlerine diizenli
olarak raporlanmaktadir.

Kredi riski

Kredi Riski, Sirket ile ig iligkisi icinde olan karg1 taraflarin (piyasaya menkul kiymet slren taraflar, sigorta
sirketleri, reastrans sirketleri ve diger bor¢lu taraflar) yapilan sodzlesme gereklerine uymayarak,
yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememelerinden dolay1 Sirket’in finansal
acidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini iliskide bulundugu taraflarin giivenilirligini siirekli
degerlendirerek yonetmektedir.

Kredi Riskinin élcllmesinde sayisal ve sayisal olmayan yontemler bir arada kullanilir. Karsi taraf olarak
nitelendirilen sirketlerin finansal pozisyonlarina ve ddeme performanslarina iligkin degerlendirmelere ilave
olarak Retrosesyonerler itibartyla uluslararasi derecelendirme kuruluslarinin s6z konusu sirketler igin tespit
ettikleri derecelendirme notlar1 esas alinir.

Stipheli alacak bakiyeleri iicer aylik raporlama donemleri itibariyla takip edilir.

Ayrica Sirket yatinm portfoyiiniin karsi taraflar bazinda dagilimi yine iiger aylik raporlama donemleri
itibariyla takip edilir.

Elde edilen sonuglar Risk Komitesi tarafindan degerlendirilir ve diizenli olarak Yo6netim Kurulu’na
raporlanir. Maruz kalman riskin etki ve olasilik diizeyinin yiliksek bulunmasi halinde yapilmasi1 gereken
islemlere iligkin eylem plan1 Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.
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4.2

Milli Reasurans TUrk Anonim Sirketi

30 Eylil 2012 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iligskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

Finansal riskin yonetimi (devami)

Kredi riski (devami)

Kredi riskine maruz varliklarin defter degerleri agagidaki tabloda gosterilmistir.

30 Eylul 2012 31 Arahk 2011
Nakit benzeri varliklar (Not 14) 679.298.122 582.272.771
Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 12) 185.846.530 243.546.328
Finansal varliklar ile riski hayat poligesi sahiplerine ait finansal yatirimlar (Not 11) 276.158.112 238.179.715
Muallak tazminat karsiligindaki reasiiror pay1 (Not 10), (Not 17) 22.794.759 39.326.332
Pesin 6denen vergiler ve fonlar (Not 12) 10.141.752 7.788.397
Gelir tahakkuklari 9.955.581 7.164.002
Diger alacaklar (Not 12) 265.484 209.412
Diger cari varliklar (Not 12) 1.952 1.952

Toplam 1.184.462.292

1.118.488.909

(81.803.003 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir (31 Aralik 2011: 68.358.464 TL).

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla, esas faaliyetlerden alacaklarin yaslandirmasi ve ayrilan

karsiliklar asagidaki gibidir:

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011

Ayrilan Ayrilan

Brut tutar karsihk Brut tutar karsihk

Vadesi gelmemis alacaklar 131.246.533 -- 145.690.275 -
Vadesi 0 - 30 giin gecikmis alacaklar 27.764.830 - 63.479.570 -
Vadesi 31 - 60 giin gecikmis alacaklar 7.522.134 - 3.968.710 -
Vadesi 61 — 90 giin gecikmis alacaklar 800.995 - 15.896.583 -
Vadesi 90 giin iizeri gecikmis alacaklar 27.896.744 (9.384.706) 24.348.102 (9.836.912)
Toplam 195.231.236 (9.384.706)  253.383.240 (9.836.912)

Sigortacilik faaliyetlerinden ve esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacak karsiliginin dénem igindeki

hareketi asagidaki gibidir:

30 Eylul 2012 30 Eylul 2011
Donem bast sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi 9.836.912 8.374.541
Donem iginde yapilan tahsilatlar (Not 47) -- (10.497)
Yabanci para ¢evrim etkisi (Not 47) (452.206) 1.310.359
Doénem sonu sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar
karsihg 9.384.706 9.674.403
Stipheli diger alacaklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:
30 Eylul 2012 30 Eylul 2011
Doénem basi diger alacaklar karsiligt 28.088 16.621
Donem iginde yapilan tahsilatlar (Not 47) (36.000) (3.032)
Donem iginde ayrilan deger diigiikliigii kargiliklar: (Not 47) 83.688 1.059
Donem sonu diger alacaklar karsihg: 75.776 14.648
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4.2

Milli Reasurans TUrk Anonim Sirketi

30 Eylil 2012 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iligskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

Finansal riskin yonetimi (devami)
Likidite riski
Likidite riski, Sirketin nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda

karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz
kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Ortaya ¢ikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bigimde saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza
edilmektedir.

Likidite riskinin Ol¢lilmesinde sayisal yontemler kullanmilmaktadir. Sirketin likidite agig1 olup olmadig,
bilancoda yer alan aktif ve pasif kalemlerin vade analizi yapilarak tespit edilmektedir. Ayrica Sirket’in
yabanci kaynaklarindaki olas1 bir azalmaya karsilik nakde ¢evrilmesi gerekecek varliklarin ne dlgiide likit
oldugu asagidaki temel oranlar kullanilarak takip edilmektedir:

e Likit Aktifler / Aktif Toplam
e Likidite Oran1
e Cari Oran

e Prim ve Reastirans Alacaklar1 / Aktif Toplami

Elde edilen sonuglar Risk Komitesi tarafindan degerlendirilmekte ve dlzenli olarak Yonetim Kuruluna
raporlanmaktadir. Maruz kalian riskin etki ve olasilik diizeyinin yiiksek bulunmasi halinde yapilmasi
gereken iglemlere iligkin eylem plan1 Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Likidite riskinin yénetimi

Likidite riskinden korunmak amaciyla varlik ve yiikiimliiliikkler arasinda vade uyumunun saglanmasi

gozetilmekte, ortaya ¢ikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bi¢cimde saglanabilmesi amaciyla likit
degerler muhafaza edilmektedir.

Parasal varlik ve ylikiimliiliiklerin kalan vade dagilimlart:

1 yildan
30 Eylul 2012 Defter degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12ay uzun
Nakit ve nakit benzeri varliklar 679.336.798  404.927.250  162.240.373 78.433.369 33.735.806 -
Esas faaliyetlerden alacaklar 185.846.530 57.815.713 10.518.715 36.960.484 80.551.618 --
Finansal varliklar 276.158.112 17.891.149 1.047.680 13.552.378 12.950.462  230.716.443
Diger alacaklar ve cari varliklar 20.375.743 20.293.021 -- -- 82.722 --
Toplam parasal varliklar 1.161.717.183  500.927.133  173.806.768  128.946.231  127.320.608  230.716.443
Sigortacilik teknik karsiliklarn ¢ 595.699.508 -- -- -- -- 595.699.508
Esas faaliyetlerden borglar 30.980.093 20.164.452 10.815.641 - - -
Diger risklere iliskin karsiliklar ve gider
tahakkuklari 32.449.785 937.552 - - 1.140.000 30.372.233
iliskili taraflara borglar 254.594 254.594 -- -- -- --
Diger borglar 416.736 416.736 -- -- -- --
Toplam parasal yukimlulukler 659.800.716 21.773.334 10.815.641 -- 1.140.000  626.071.741

(81.803.003 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.

) Tutarh bir sekilde dagitilamayan muallak tazminat karsiliklar: “1 yildan uzun” siitununda gosterilmistir.
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Milli Reasurans TUrk Anonim Sirketi
30 Eylil 2012 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iligskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)
Finansal riskin yonetimi (devamu)

Likidite riski (devami)

1 yildan
31 Aralik 2011 Defter degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12 ay uzun
Nakit ve nakit benzeri varliklar 582.286.838  475.880.254 79.423.249 14.876.775 12.106.560 -
Esas faaliyetlerden alacaklar 243.546.328  106.252.277 63.726.163 6.746.059 66.821.829 -
Finansal varliklar 238.179.715 21.078.879 2.665.074 - 13.291.511  201.144.251
Diger alacaklar ve cari varliklar 15.163.763 15.104.536 1.952 -- 57.275 --
Toplam parasal varhklar 1.079.176.644  618.315.946  145.816.438 21.622.834 92.277.175  201.144.251
Sigortacilik teknik karsiliklarr ) 591.724.483 -- -- -- -- 591.724.483
Esas faaliyetlerden borglar 33.104.089 20.940.824 11.664.430 498.835 -- --
Diger risklere iliskin karsiliklar ve gider
tahakkuklar1 32.420.487 - 2.661.612 - - 29.758.875
iliskili taraflara borglar 124.614 124.614 -- -- -- --
Diger borglar 605.002 591.502 -- 13.500 -- --
Toplam parasal yukimlulukler 657.978.675 21.656.940 14.326.042 512.335 - 621.483.358

)68.358.464 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemistir.

) Tutarl: bir sekilde dagitilamayan muallak tazminat karsiliklar1 “1 yildan uzun” siitununda gésterilmistir.

Piyasa riski

Piyasa riski, Sirket’in finansal pozisyonunda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur
ve hisse senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya c¢ikan faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi
pozisyon riski nedeniyle zarar etme ihtimalidir. Piyasa riski yonetiminin amaci, risk karliliginin optimize
edilerek, piyasa riski tutarmin kabul edilebilir parametrelerde kontrol edilebilmesidir.

Kur riski
Sirket dovize dayal1 yapilan sigortacilik ve reasiirans faaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanc1 para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi donemde kayitlara intikal
ettirilmistir. Donem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, donem sonu T.C. Merkez
Bankas1 (“TCMB”) déviz alis kurlarindan evaliiasyona tabi tutularak TL’ye gevrilmis ve olusan kur farklar
kambiyo islemleri kar1 ve zarar1 olarak kayitlara yansitilmustir.

Sirket’in maruz kaldig1 kur riskine iligskin detaylar ilisikteki tabloda verilmistir:

Diger para

30 Eylil 2012 ABD Dolar1 Avro birimleri Toplam
Varhiklar:

Nakit ve nakit benzeri varliklar 88.073.310 11.704.491 15.527.545 115.305.346
Finansal varliklar ve riski sigortalilara ait finansal yatirimlar 13.880.179 9.325.549 - 23.205.728
Esas faaliyetlerden alacaklar 47.803.157 13.558.080 62.949.571 124.310.808
Toplam yabanci para varhklar 149.756.646  34.588.120 78.477.116 262.821.882
Yukumlalukler:

Esas faaliyetlerden borglar (6.167.641) (15.886) - (6.183.527)
Sigortacilik teknik karsihiklar1 ) (106.961.803) (108.836.265) (66.207.936)  (282.006.004)
Toplam yabanci para yiikiimliiliikler (113.129.444) (108.852.151) (66.207.936)  (288.189.531)
Bilan¢o pozisyonu 36.627.202 (74.264.031) 12.269.180 (25.367.649)
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4.2

Milli Reasurans TUrk Anonim Sirketi

30 Eylil 2012 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iligskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

Finansal riskin yonetimi (devami)

Piyasa riski (devami)

Kur riski (devami)

Diger para

31 Arahk 2011 ABD Dolar1 Avro birimleri Toplam
Varhiklar:

Nakit ve nakit benzeri varliklar 63.786.654 7.630.776 16.939.125 88.356.555
Finansal varliklar ve riski sigortalilara ait finansal yatirimlar 22.762.704 7.273.031 -- 30.035.735
Esas faaliyetlerden alacaklar 48.412.584 68.585.838 76.143.900 193.142.322
Toplam yabanci para varhklar 134.961.942 83.489.645 93.083.025 311.534.612
Yukumlualukler:

Esas faaliyetlerden borglar (6.764.498)  (5.329.566) - (12.094.064)
Sigortacilik teknik kargiliklar1 ) (106.064.773) (91.631.486)  (80.911.603)  (278.607.862)
Toplam yabanci para yiikiimliiliikler (112.829.271) (96.961.052)  (80.911.603)  (290.701.926)
Bilan¢o pozisyonu 22.132.671 (13.471.407) 12.171.422 20.832.686

) 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiriirliige giren “Sigorta ve Reasiirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara Iliskin  Yonetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” geregince sigortacilik teknik karsiliklari icerisinde yer alan muallak hasar
sesyon tutarlart TCMB doviz satig kurlarindan TL’ye ¢evrilmistir.

Yukaridaki tablonun degerlendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanci para tutarlarimin TL karsiliklar
gosterilmistir.

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla yabanci para bakiyelerin ¢evriminde kullanilan kurlar
asagidaki gibidir:

Dénem Sonu Ortalama
ABD Dolari AVro ABD Dolar AVro
30 Eylil 2012 1,7847 2,3085 1,7946 2,3004
31 Aralik 2011 1,8889 2,4438 1,6700 2,3224

Maruz kalinan kur riski

TL’nin asagidaki para birimlerine karsilik yiizde 10 deger kaybi dolayisiyla 30 Eylil 2012 ve 2011
tarihlerinde sona eren ara hesap doénemlerinde 6zkaynaklarda ve gelir tablosunda (vergi etkisi haric)
olusacak artis asagidaki tabloda gosterilmistir. Bu analiz tiim diger degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin,
sabit kaldig1 varsayimiyla hazirlanmistir. TL’nin ilgili para birimlerine karsi yiizde 10 deger kazanmasi
durumunda etki ayni1 tutarda fakat ters yonde olacaktir.

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Gelir tablosu ~ Ozkaynak ?  Gelir tablosu ~ Ozkaynak

ABD Dolari 3.662.720 3.662.720 3.202.042 3.202.042
Avro (7.426.403) (7.426.403) 50.372 50.372
Diger 1.226.918 1.226.918 3.815.293 3.815.293
Toplam, net (2.536.765) (2.536.765) 7.067.706 7.067.706

) Ozkaynak etkisi, TL nin ilgili yabanci para birimlerine karsi %10’luk deger kaybindan dolay: olusacak gelir tablosu
etkisini de icermektedir.
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Milli Reasurans TUrk Anonim Sirketi

30 Eylil 2012 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iligskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

Finansal riskin yonetimi (devami)

Piyasa riski (devami)
Maruz kalinan faiz orani riski

Alim-satim amacli olmayan portfoylerin maruz kaldig1 temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim sonucu,
gelecek nakit akimlarinda olusacak dalgalanma ve finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerindeki azalma
sonucu olusacak zarardir. Faiz oram riskinin yonetimi faiz orami aralifinin izlenmesi ve yeniden
fiyatlandirma bantlar1 i¢in dnceden onaylanmig limitlerin belirlenmesi ile yapilmaktadir.

Raporlama donemi itibariyla, Sirket’in faiz getirili ve faiz gotiiriilii finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin faiz
profili asagidaki tabloda detaylandirilmstir:

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011

Sabit faizli finansal varliklar: 810.951.482 667.651.963
Bankalar mevduati (Not 14) 672.923.781 576.194.799
Satilmaya hazir F.V. — Devlet tahvilleri — TP (Not 11) 105.283.345 57.143.647
Satilmaya hazir F.V. - Ozel sektor tahvilleri — TP (Not 11) 15.673.179 11.550.813
Alim satim amagli F.V. — Eurobondlar (Not 11) 13.880.179 22.762.704
Alim satim amagli F.V. — Ozel sektor tahvilleri — TP (Not 11) 3.190.998 --
Degisken faizli finansal varliklar: 120.239.261 125.643.672
Satilmaya hazir F.V. — Devlet tahvilleri — TP (Not 11) 82.320.599 83.320.169
Satilmaya hazir F.V. - Ozel sektor tahvilleri — TP (Not 11) 25.912.192 21.739.385
Alim satim amaghi F.V. — Ozel sektor tahvilleri — TP (Not 11) 7.705.880 14.342.393
Alim satim amagh F.V. — Devlet tahvilleri — TP (Not 11) 4.300.590 6.241.725
Finansal yikamlalikler: Yoktur. Yoktur.
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4.2

Milli Reasurans TUrk Anonim Sirketi

30 Eylil 2012 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iligskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

Finansal riskin yonetimi (devami)

Piyasa riski (devami)
Gergege uygun deger gosterimi

Finansal araclarin tahmini piyasa degerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve eger miimkiinse
uygun degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmektedir.

Sirket, elinde bulundurdugu menkul kiymetlerini alim-satim amagli finansal varliklar ve satilmaya hazir
finansal varliklar olarak siniflandirmistir. Alim-satim amagcli finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal
varliklar iligikteki finansal tablolarda borsalarda olugan fiyatlar veya brokerlar tarafindan agiklanan fiyatlar
kullanilmak suretiyle gercege uygun degerleri iizerinden gosterilmislerdir.

Sirket yonetimi diger finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin kayitli degerlerinden
o6nemli dlglide farkli olmadigini tahmin etmektedir.

Gergege uygun deger ile olciime iliskin siniflandirma

TFRS 7 — Finansal Araglar: Agiklama standardi finansal tablolarda gercege uygun degerleri iizerinden
Olclilerek gosterilen finansal araglarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin
Oonemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas
olarak s6z konusu verilerin gozlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir
nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gézlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu
sekilde bir ayirim, genel olarak asagidaki siniflamalar ortaya ¢ikarmaktadir.

1 inci Seviye: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

2 nci Seviye: 1 inci sirada yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir
nitelikteki veriler;

3 Uncl Seviye: Varlik ya da borglara iliskin olarak g6zlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gdézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullanilmasini
gerektirmektedir.

Bu ¢ergevede gercege uygun degerleri tizerinden dlgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun
deger siiflandirmasi asagidaki gibidir:

30 Eylul 2012
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar (Not 11) 50.662.890 -- -- 50.662.890
Satilmaya hazir finansal varliklar (Not 11) ©) 302.781.192 -- -- 302.781.192
Bagli ortakliklar (Not 9) 257.895.095 -- -~ 257.895.095
Toplam finansal varhklar 611.339.177 -- -- 611.339.177

) 30 Eylil 2012 tarihi itibariyla, 4.517.033 TL tutarindaki hisse senetleri halka agik hisse senetleri olmadigi ve
giivenilir bigimde gercege uygun degerleri belirlenemedigi i¢in maliyet degerleri ile Sl¢iilmiiglerdir.

™) 30 Eylul 2012 tarihi itibariyla, 746.207 TL tutarindaki bagh ortakliklar halka agik olmadigindan ve giivenilir
bicimde gercege uygun degerleri belirlenemedigi icin maliyet degerleri ile dl¢iilmiislerdir.
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Milli Reasurans TUrk Anonim Sirketi

30 Eylil 2012 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iligskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

Finansal riskin yonetimi (devamu)

Piyasa riski (devamu)

31 Arahk 2011
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar (Not 11) 85.950.860 -- -- 85.950.860
Satilmaya hazir finansal varliklar (Not 11) ) 216.120.102 -- -~ 216.120.102
Bagli ortakliklar (Not 9) 226.374.583 - -~ 226.374.583
Toplam finansal varhklar 528.445.545 -- --  528.445.545

©) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, 4.467.217 TL tutarindaki hisse senetleri halka agik hisse senetleri olmadig1 ve
giivenilir bigimde gercege uygun degerleri belirlenemedigi i¢in maliyet degerleri ile Sl¢lilmiiglerdir.

™) 31 Arahk 2011 tarihi itibariyla, 746.207 TL tutarindaki bagli ortakliklar halka agik olmadigindan ve giivenilir
bicimde gercege uygun degerleri belirlenemedigi i¢in maliyet degerleri ile dl¢iilmiislerdir.

Hisse senedi fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklar ve istirakler portféyiinde yer alan tiim borsada islem goren hisse
senedi araglarinin, endeksteki olasi1 dalgalanmalardan dolay1 ger¢ege uygun degerlerindeki degisimlerin
(tim diger degiskenler sabit tutuldugu varsayilarak) 30 Eylil 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap
dénemleri itibariyla 6zkaynaklar tizerindeki etkisi asagidaki gibidir:

Fiyat Degisimi 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

Hisse senedi fiyati %10 33.148.697 29.590.316

Sirket’in alim-satim amagli finansal varliklar portféyiinde yer alan tiim borsada islem goren hisse senedi
araclariin, endeksteki olas1 dalgalanmalardan dolay1 gergege uygun degerlerindeki degisimlerin (tiim diger
degiskenler sabit tutuldugu varsayilarak) 30 Eylil 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri
itibartyla gelir tablosu lizerindeki etkisi agagidaki gibidir:

Fiyat Degisimi 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

Hisse senedi fiyati %10 369.409 2.944.595
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30 Eylil 2012 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iligskin Dipnotlar

4.2

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

Finansal riskin yonetimi (devamu)

Piyasa riski (devamu)

Finansal varhiklardan kaynaklanan kazang¢ ve kayiplar

Gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal 1 Ocak - 30 1 Ocak - 30 1 Temmuz- 1 Temmuz- 30
kazanc ve kayiplar, net: Eylul 2012 Eylul 2011 30 Eylul 2012 Eylil 2011
Satilmaya hazir finansal varliklarin elden ¢ikarilmasi

sonucu 6zsermayeden gelir tablosuna aktarilan

kazanglar (Not 15) (676.588) 18.937.892 (161.531) -
Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 44.850.624 29.036.750 13.312.255 12.106.522
Kambiyo karlart 5.852.723 22.332.114 1.776.228 12.079.955
Bagli ortakliklardan elde edilen gelirler - 5.733.312 - -
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis

borclanma senetlerinden elde edilen faiz gelirleri 15.507.464 8.737.471 6.246.467 3.467.841
Istiraklerden elde edilen gelirler - 5.183.980 - 144.001

Hisse senetlerinden elde edilen gelirler 19.358.423 3.406.664 4.068.094 1.504.422

Alim satim amaglh finansal varlik olarak

smiflandirilmis borglanma senetlerinden elde

edilen faiz gelirleri 3.572.176 871.649 785.368 (174.738)
Yatirim fonlarindan elde edilen gelirler 3.243.362 (2.667.566) 894.380 (961.363)
Tarev Uranlerden elde edilen gelirler 218.559 13.430.442 25 9.521.277
Repo islemlerinden elde edilen faiz gelirleri 597.734 180.457 58.256 74.654
Diger -- -- -- --
Yatirim gelirleri 92.524.477 105.183.165 26.979.542 37.762.571
Tirev tiriinler sonucunda olugan zararlar - (16.483.545) - (13.463.717)
Kambiyo zararlar (12.815.914) (3.365.767) (2.117.162) (442.977)
Alim satim amaglh finansal varliklarin elden

¢ikarilmasindan dogan kayiplar (2.785.117) (4.734.600) (394.668) (2.647.262)
Yatirim yonetim giderleri — faiz dahil (323.482) (666.320) (166.740) (189.185)
Satilmaya hazir finansal varliklarin elden

cikarilmasindan dogan kayiplar (2.064.936) (141.550) (1.062.923) --
Yatirim giderleri (17.989.449) (25.391.782)  (3.741.493) (16.743.141)
Yatirim gelirleri, net 74.535.028 79.791.383 23.238.049 21.019.430

Ozsermayede muhasebelestirilen finansal kazang ve 1 Ocak - 30 1 Ocak - 30 1 Temmuz- 1 Temmuz - 30
kayiplar, net: Eylil 2012 Eylul 2011 30 Eylul 201Z Eylul 2011
Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun

degerlerinde meydana gelen degisiklikler (Not 15) 50.822.008 (154.665.403) 17.423.220 (85.119.307)
Satilmaya hazir finansal varliklarin elden ¢ikarilmasi

sonucu 6zsermayeden gelir tablosuna aktarilan

kazanclar (Not 15) 676.588 (18.937.892) 161.531 --
Toplam 51.498.596 (173.603.295) 17.584.751 (85.119.307)
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30 Eylil 2012 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iligskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)
Finansal riskin yonetimi (devami)

Sermaye yonetimi
Sirketin baglica sermaye yonetim politikalar1 agagida belirtilmistir:

e Hazine Miistesarlig1 tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarina uymak
o Sirket’in devamlilig1 ilkesi ¢ergcevesinde faaliyetlerinin devamini saglamak

Hazine Miistesarligi tarafindan 19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta
ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine
Iliskin Yoénetmelik” uyarinca 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla Sirket tarafindan yapilan hesaplamalarda
gerekli 6zsermaye tutar1 281.023.283 TL olarak belirlenmistir. 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri
itibariyla Sirket 6zsermayesi sirasiyla 556.393.880 TL ve 447.269.521 TL olup, yonetmelik uyarinca
hesaplanan sermaye yeterliligi sonucuna goére 30 Eylil 2012 tarihi itibartyla 2.871.933 TL agik
bulunmaktadir.

Sermaye agiginin olusmasinin temel sebebi finansal tablolarda ger¢ege uygun degeri ile dlgiilen Sirket’in
bagli ortakligi Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi’nin 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla ger¢ege uygun
degerinin ertelenmis vergi sonrast 105.389.899 TL azalmasi ve ilgili yonetmelik uyarinca s6z konusu bagli
ortakligin maliyetinden daha yiiksek bir tutarin sermaye yeterliligi hesaplamasinda 6zkaynak kalemlerinden
indirilmesidir. Sirket’in 3 Ocak 2012 tarihinde Hazine Miistesarligi’na yaptig1 basvuruda bir yatirimin en
kotii kosulda dahi maliyet bedelinden daha yiiksek bir tutar iizerinden 6zkaynak kaleminden indirilmesinin
dogru bir uygulama olmadiginin diistiniildiigii belirtilmistir. Hazine Miistesarligi’nin 8 Subat 2012 tarih ve
B.02.1.HZN.0.10.03.01/2382 sayil1 Sirket’e hitaben gonderdigi yazisinda gecerli mevzuat hiikiimleri
kapsaminda Sirket’in sermaye yeterliliginin negatif ger¢eklesmesi durumunda, s6z konusu sermaye agigi
bilesenlerinin analiz edilmesi, bagh ortakligin piyasa degerinde meydana gelen diisiisten kaynaklanan
sermaye ac181 haric ilgili yonetmelikte tanimlanan risklerden kaynaklanan sermaye a¢i1g1 bulunmasi halinde
bu aciga iliskin Hazine Miistesarligi’na bir 6deme plani sunulmasi ve yapilan detayli analizlerin sermaye
yeterliligi tablosu ile birlikte Hazine Miistesarhigi’na gonderilmesi gerektigi belirtilmistir. Ilgili yaziya
istinaden bagli ortakligin piyasa degerinde maliyetinin {izerinde meydana gelen ertelenmis vergi etkisi
sonrasindaki 13.769.540 TL diisiis sermaye yeterliligi hesaplamasinda dikkate alinmadiginda sermaye agig1
kalmamakta ve Sirket’in Ozsermayesi gerekli Ozsermaye tutarimin 10.897.607 TL (zerinde
gerceklesmektedir.

Bolum bilgileri

Bir bolim, Sirket’in iiriin veya hizmet iiretimiyle (faaliyet boliimleri) iligkili ayrilabilen bir parcasi ya da
iriin ve hizmetlerin iretildigi risk ve faydalarm diger boliimlerden ayirt edilebildigi ekonomik ¢evredir
(cografi boliim).

Sirket, 30 Eylil 2012 tarihi itibartyla iki raporlanabilir bolimde (hayat ve hayat dis1t sigortacilik)
faaliyetlerini siirdiirmekte olup halka a¢ik olmadigi i¢in boliim raporlamasi yapmamaktadir.
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30 Eylil 2012 Tarihi Itibariyla Hazirlanan
Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iligskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Maddi duran varhklar

1 Ocak — 30 Eyliil 2012 donemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanca
para
cevrim
1 Ocak 2012 Girisler etkisi Cikislar 30 Eyliil 2012
Maliyet:
Yatirim amagli gayrimenkuller (Not 7) 41.342.839 -- - - 41.342.839
Kullanim amagli gayrimenkuller 31.392.945 -- -- -- 31.392.945
Demirbas ve tesisatlar 3.356.360 374.599 (14.900) (158.621) 3.557.438
Motorlu tasitlar 968.401 407.403 (8.838) (151.373) 1.215.593
77.060.545 782.002 (23.738) (309.994) 77.508.815
Birikmis amortisman:
Yatirim amagh gayrimenkuller (Not 7) 17.058.132 620.141 - - 17.678.273
Kullanim amagli gayrimenkuller 11.310.062 470.893 - - 11.780.955
Demirbas ve tesisatlar 2.067.632 270.465 (12.454) (154.971) 2.170.672
Motorlu tagitlar 499.905 164.168 (7.015) (121.098) 535.960
30.935.731 1.525.667 (19.469) (276.069) 32.165.860
Net defter degeri 46.124.814 45.342.955

®) Yabanci para ¢evrim etkisi, Singapur Subesi’nden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak - 31 Aralik 2011 dénemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci
para
cevrim
1 Ocak 2011 Girisler  etkisi®  Cikislar 31 Arahk 2011
Maliyet:
Yatirim amagh gayrimenkuller (Not 7) 41.342.839 -- -- -- 41.342.839
Kullanim amagli gayrimenkuller 31.392.945 -- -- -- 31.392.945
Demirbas ve tesisatlar 2.504.628 816.144 42.805 (7.217) 3.356.360
Motorlu tasitlar 1.008.696 -- 29.084 (69.379) 968.401
76.249.108 816.144 71.889 (76.596) 77.060.545
Birikmig amortisman:
Yatirim amagh gayrimenkuller (Not 7) 16.231.277 826.855 -- -- 17.058.132
Kullanim amagl gayrimenkuller 10.682.202 627.860 -- -- 11.310.062
Demirbas ve tesisatlar 1.707.057 327.641 39.192 (6.258) 2.067.632
Motorlu tasitlar 317.359 191.259 20.195 (28.908) 499.905
28.937.895 1.973.615 59.387 (35.166) 30.935.731
Net defter degeri 47.311.213 46.124.814

©) Yabanci para ¢evrim etkisi, Singapur Subesi’nden kaynaklanmaktadir.
Amortisman hesaplama yontemlerinde cari donemde yapilan bir degisiklik bulunmamaktadir.
Maddi duran varliklar yeniden degerlemeye tabi tutulmamaistir.

30 Eylul 2012 tarihi itibartyla, Sirket’in Nisantasi’nda bulunan 19.611.990 TL net defter degerli (31 Aralik
2011: 20.082.883 TL) merkez yonetim binasinin 31 Aralik 2011 tarihli ekspertiz raporuna gore ekspertiz
degeri 63.251.705 TL dir.
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(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Yatirnm amach gayrimenkuller

Sirket’in yatirim amagh gayrimenkullerinin 30 EylUl 2012 tarihi itibariyla enflasyona gore diizeltilmis
maliyet ve net defter degerleri sirasiyla 41.342.839 TL (31 Aralik 2011: 41.342.839 TL) ve 23.664.566

TL’dir (31 Aralik 2011: 24.284.707 TL).

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, yatirnm amagh gayrimenkullerin detay: ve bunlar igin

belirlenen gergege uygun degerleri asagidaki gibidir:

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Net Defter Degeri Net Defter Degeri Ekspertiz tarihi  Ekspertiz degeri
Villa Is Hant 750.412 778.235 31 Aralik 2011 15.602.314
Suadiye Spor Salonu 4.048.517 4.180.076 31 Aralik 2011 11.163.399
Tunaman Katli Otopark 1.776.551 1.826.992 31 Aralik 2011 50.358.074
Merkez Bina Kiralik Ofisler 17.089.086 17.499.404 31 Aralik 2011 73.787.990
Net defter degeri 23.664.566 24.284.707 150.911.777

Sirket, cari donemde yatirim amagli gayrimenkullerinden 7.243.342 TL (30 Eylil 2011: 6.277.710 TL)

tutarinda kira geliri elde etmistir.

Maddi olmayan duran varhklar

1 Ocak — 30 Eylil 2012 donemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci
para
cevrim
1 Ocak 2012 Girisler  etkisi?  Cikislar 30 Eyliil 2012
Maliyet:
Diger maddi olmayan varliklar 2.046.157 137.397  (63.725)  (12.432) 2.107.397
2.046.157 137.397  (63.725)  (12.432) 2.107.397
Birikmig titkkenme paylari:
Diger maddi olmayan varliklar 1.329.357 85.005 (62.831) (12.432) 1.339.098
1.329.357 85.005 (62.832) (12.432) 1.339.098
Net defter degeri 716.800 768.299

©) Yabanci para ¢evrim etkisi, Singapur Subesi’nden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak - 31 Aralik 2011 donemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci
para
cevrim
1 Ocak 2011 Girisler  etkisi”  Cikislar 31 Arahk 2011
Maliyet:
Diger maddi olmayan varliklar 1.776.173 60.278 209.706 -- 2.046.157
1.776.173 60.278 209.706 -- 2.046.157
Birikmig titkkenme paylari:
Diger maddi olmayan varliklar 913.338 220.228 195.791 -- 1.329.357
913.338 220.228 195.791 -- 1.329.357
Net defter degeri 862.835 716.800

) Yabanci para ¢evrim etkisi, Singapur Subesi’nden kaynaklanmaktadr.
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Istiraklerdeki yatirnmlar

30 Eylul 2012 31 Arahk 2011
Kayith Istirak Kayith Istirak
Deger Oram % Deger Oram %
Anadolu Sigorta 257.895.095 57,31 226.374.583 57,31
Miltag Turizm Ingaat Ticaret Anonim Sirketi 746.207 77,00 746.207 77,00
Bagh ortakliklar, net 258.641.302 227.120.790
Finansal varhiklar toplam 258.641.302 227.120.790
Gecmis  Donem Net Denetimden
Aktif  Ozkaynak Yillar Kan / Gegip
Adi Toplam Toplam Karlan (Zarar) Gecmedigi Donemi
Bagh ortakliklar:
Miltag Turizm Insaat Ticaret AS 3.874.887 3.613.394 1.896 110.772 Gegmedi 30 Eyliil 2012
Anadolu Sigorta ) 2.324573.787 607.341.766  4.848.165  (44.663.387) Gecmedi 30 Eylill 2012

©) Anadolu Sigorta’nin 30 Eyliil 2012 tarihi itibartyla konsolide finansal bilgileri gdsterilmistir.
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Reasiirans varhklari ve yiikiimliiliikleri

Sirket’in 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, retrosedan isletme sifatiyla yapmis oldugu
mevcut reasiirans anlagmalar1 geregi reastirans varliklar1 ve yiikiimliiliikleri asagidaki tabloda detayl1 olarak
gosterilmistir:

Reasiirans varhklari 30 Eylul 2012 31 Arahik 2011
Reasiirans sirketleri nezdindeki depolar 19.030.354 72.191.362
Muallak tazminat karsiligindaki reasiirr pay: (Not 4.2), (Not 17) 22.794.759 39.326.332
Reasiirans sirketlerinden alacaklar (Not 12) 12.013.200 9.738.351
Kazanilmamus primler karsiligindaki reasiiror pay: (Not 17) 6.937.584 10.425.185
Toplam 60.775.897 131.681.230

Reasiirans varliklari ile ilgili muhasebelestirilen deger diisiikliigii bulunmamaktadir.

Reasiirans borglari 30 Eylul 2012 31 Arahik 2011
Ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) 723.426 819.526
Toplam 723.426 819.526

Sirket’in retrosesyon sozlesmeleri geregi gelir tablosunda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar asagidaki
tabloda gosterilmistir:

30 Eylil 2012 30 Eylil 2011

Donem icerisinde reastrore devredilen primler (Not 17) (77.757.154) (66.096.637)
Donem bagi kazanilmamig primler karsiliginda reasiiror payi (Not 17) (10.425.185) (3.434.329)
Donem sonu kazanilmamug primler kargiliginda reasiirdr pay: (Not 17) 6.937.584 9.828.029
Reasturore devredilen primler (Not 17) (81.244.755) (59.702.937)
Dénem igerisinde 6denen hasarlarda reasiirdr pay: (Not 17) 24.098.245 5.249.595
Ddnem bas1 muallak tazminat karsiliginda reasiirér pay: (Not 17) (39.326.332) (33.260.864)
Donem sonu muallak tazminat karsiliginda reasiiroror pay: (Not 17) 22.794.759 41.107.228
Hasarlardaki reasiiror payr (Not 17) 7.566.672 13.095.959
Doénem icerisinde reasirorlerden tahakkuk eden komisyon gelirleri (Not 32) 1.500.658 1.808.061
Donem basi ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) 819.526 718.698
Donem sonu ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) (723.426) (950.545)
Reasiirorlerden kazamlan komisyon gelirleri (Not 32) 1.596.758 1.576.214
Devam eden riskler karsihginda degisim, reasiiror pay: (Not 17) (804.623) 1.982.069
Toplam Net (72.885.948) (43.048.695)
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Finansal varhklar

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal varlik portfoyii asagidaki gibidir:

30 Eylul 2012 31 Arahk 2011

Alim satim amagli finansal varliklar 50.662.890 85.950.860
Satilmaya hazir finansal varliklar 307.298.225 220.587.319
Toplam 357.961.115 306.538.179

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in alim satim amagli finansal varliklarinin detay1
asagidaki gibidir:

30 Eylul 2012
Nominal Maliyet Gergege Defter
Degeri Bedeli Uygun Degeri Degeri
Borglanma senetleri:
Devlet tahvilleri — TL 4.200.000 4.278.100 4.300.590 4.300.590
Ozel sektor tahvilleri — TL 10.291.000 10.310.952 10.896.878  10.896.878
Ozel sektor tarafindan ihrag edilen Eurobondlar 7.550.000 11.505.014 13.880.179  13.880.179

26.094.066 29.077.647  29.077.647
Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Hisse senetleri 4.487.814 3.694.093 3.694.093
Yatirim fonlari 15.743.600 17.891.150 17.891.150
20.231.414 21.585.243  21.585.243

Toplam alim satim amach finansal varhklar 46.325.480 50.662.890  50.662.890
31 Aralik 2011

Nominal Maliyet Gergege Defter

Degeri Bedeli Uygun Degeri Degeri

Borclanma senetleri:

Devlet tahvilleri — TL 6.300.000 6.405.400 6.241.725 6.241.725
Ozel sektor tahvilleri — TL 14.194.588 14.266.125 14.342.393  14.342.393
Ozel sektor tarafindan ihrag edilen Eurobondlar 12.550.000 19.280.853 22.762.704  22.762.704

39.952.378 43.346.822  43.346.822
Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Hisse senetleri 26.792.767 21.525.159  21.525.159
Yatirim fonlart 21.342.882 21.078.879  21.078.879
48.135.649 42.604.038 42.604.038

Toplam alim satim amach finansal varhklar 88.088.027 85.950.860  85.950.860
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Finansal varhklar (devami)

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklarinin detay1
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012
Nominal Maliyet Gergege Defter
Degeri Bedeli Uygun Degeri Degeri
Borclanma araclare:
Devlet Tahvili — TL 175.496.582 182.360.330 187.603.944 187.603.944
Ozel Sektér Tahvili — TL 41.548.073 40.939.654 41.585.371 41.585.371

223.299.984 229.189.315 229.189.315
Sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Hisse senetleri 51.608.874 78.108.910  78.108.910

51.608.874 78.108.910  78.108.910

Toplam satilmaya hazir finansal varhklar 274.908.858 307.298.225 307.298.225

31 Arahk 2011

Nominal Maliyet Gergege Defter
Degeri Bedeli Uygun Degeri Degeri

Bor¢lanma araglari:
Devlet Tahvili — TL 131.687.927 137.649.601 140.463.816 140.463.816
Ozel Sektér Tahvili — TL 34.240.000 32.743.511 33.290.198  33.290.198

170.393.112 173.754.014 173.754.014
Sabit getirili olmayan finansal varliklar:

Hisse senetleri 35.403.075 46.833.305  46.833.305
35.403.075 46.833.305 46.833.305

Toplam satilmaya hazir finansal varhklar 205.796.187 220.587.319 220.587.319

Sirket’in yukaridaki tablolarda gosterilen borglanma senetlerinin tamami borsalarda islem goren menkul
kiymetlerden olugsmaktadir. 30 Eylul 2012 tarihi itibartyla, satilmaya hazir finansal varlik olarak
siiflandirilan ve net defter degeri 4.517.033 TL olan hisse senetleri halka agik hisse senetleri degildir (31
Aralik 2011: 4.467.217 TL).

Donem igerisinde Sirket tarafindan ihra¢ edilen veya daha 6nce ihrag edilmis olunup dénem igerisinde itfa
edilen bor¢lanmay1 temsil eden menkul kiymet bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal varlik portfoyleri igerisinde vadesi ge¢mis ancak heniiz deger diisiikliigiine ugramis
finansal varlik bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan sermayede pay1 temsil eden menkul kiymetler ve istirakler
dahil finansal varliklarda son {i¢ yilda meydana gelen deger artislari (ilgili vergi etkileri dahil):

Yil Deger artisinda degisim Toplam deger artisi
2012 43.325.978 (68.935.878)
2011 (166.766.456) (112.261.856)
2010 16.882.376 54.504.600
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Finansal varhklar (devami)

Sirket’in iligkili kuruluslari tarafindan ihrag edilmis olan finansal varliklarinin detay1 asagida sunulmustur:

30 Eylil 2012
Nominal Maliyet Gergege
Degeri Bedeli Uygun Degeri  Defter Degeri
Satilmaya hazir finansal varliklar - Ozel sektor tahvilleri 21.470.000 21.031.760 21.035.770 21.035.770
Alim-satim amagli finansal varliklar — Yatirim fonu 15.743.600 17.891.149 17.891.149
Satilmaya hazir finansal varliklar — Hisse senetleri 35.068.846 61.564.798 61.564.798
Toplam 71.844.206  100.491.717 100.491.717
31 Arahk 2011
Nominal Maliyet Gergege
Degeri Bedeli Uygun Degeri  Defter Degeri
Satilmaya hazir finansal varliklar - Ozel sektér tahvilleri 21.600.000 20.103.951 20.532.854 20.532.854
Alim-satim amacli finansal varliklar — Eurobond 5.000.000 7.775.839 9.393.568 9.393.568
Alim-satim amagli finansal varliklar — Yatirim fonu 21.342.882 21.078.879 21.078.879
Satilmaya hazir finansal varliklar — Hisse senetleri 28.970.994 40.564.575 40.564.575
Toplam 78.193.666 91.569.876 91.569.876
Finansal varliklarin donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:
30 Eylul 2012
Alm-satim amach Satilmaya hazir
finansal varhklar  finansal varhklar Toplam
Doénem basindaki deger 85.950.860 220.587.319 306.538.179
Finansal varliklarda ger¢eklesmemis kur farklari (1.351.420) -- (1.351.420)
Donem igindeki alimlar 329.949 326.828.902 327.158.851
Elden ¢ikarilanlar (itfa veya satis) (41.470.291) (272.218.363) (313.688.654)
Finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerindeki
degisim - 31.718.702 31.718.702
Finansal varliklarin itfa edilmis maliyet gelirlerindeki
degisim 7.203.792 (5.716.187) 1.487.605
Bedelsiz edinilen hisse senetleri -- 6.097.852 6.097.852
Dénem sonundaki deger 50.662.890 307.298.225 357.961.115
30 Eylal 2011
Allm-satim amach Satilmaya hazir
finansal varhiklar  finansal varhklar Toplam
Dénem basindaki deger 183.907.792 311.451.890 495.359.682
Finansal varliklarda ger¢eklesmemis kur farklar -- - -
Dénem i¢indeki alimlar 155.898.639 245.989.922 401.888.561
Elden ¢ikarilanlar (itfa veya satis) (241.036.848) (305.193.410) (546.230.258)
Finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisim -- (20.339.425) (20.339.425)
Finansal varliklarin itfa edilmis maliyet gelirlerindeki
degisim (3.052.494) 5.596.933 2.544.439
Bedelsiz edinilen hisse senetleri 53.616 2.404.011 2.457.627
Dénem sonundaki deger 95.770.705 239.909.921 335.680.626
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Kredi ve alacaklar

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 4.2) 185.846.530 243.546.328
Pegin ddenen vergi ve fonlar (Not 19) 10.141.752 7.788.397
Diger alacaklar (Not 4.2) 276.458 209.412
Diger cari varliklar 1.952 1.952
Toplam 196.266.692 251.546.089
Kisa vadeli alacaklar 196.266.692 251.546.089
Orta ve uzun vadeli alacaklar --
Toplam 196.266.692 251.546.089

Sirket’in 30 Eylll 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden alacaklar hesabinin detay:

asagidaki gibidir:

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Sigorta sirketinden alacaklar 75.850.747 66.883.310
Acente, broker ve aracilardan alacaklar 29.144.253 57.328.645
Reasiirans sirketlerinden alacaklar (Not 10) 12.013.200 9.738.351
Toplam reasirans faaliyetlerinden alacaklar, net 117.008.200 133.950.306
Sigorta ve reasiirans sirketleri nezdindeki depolar 68.838.330 109.596.022
Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar 9.384.706 9.836.912
Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar karsilig (9.384.706) (9.836.912)
Esas faaliyetlerden alacaklar 185.846.530 243.546.328

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla, alacaklar igin alinmuis olan ipotek ve diger teminatlarin

detay1 asagidaki gibidir:

30 Eylul 2012 31 Arahk 2011
Teminat mektuplari 2.834.501 2.805.059
Ipotek senetleri 2.041 2.041
Diger teminatlar -- 2.000
Toplam 2.836.542 2.809.100

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak tutarlan

a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gelmis): Esas faaliyetlerden kaynaklanan 9.384.706 TL (31
Aralik 2011: 9.836.912 TL) ve diger alacaklardan kaynaklanan 75.776 TL (31 Aralik 2011: 28.088 TL)

kanuni ve idari takipte alacak bulunmaktadir.

b) Prim alacak karsiliklar1 (vadesi gelmis): Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
Isletmenin ortaklar, istirakler ve baglh ortakliklarla olan alacak ve borg iliskisi Not 45’te detayli olarak

verilmistir.

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci
paralarin ayr1 ayr tutarlar1 ve TL’ye doniistiirme kurlar1 Not 4.2°de verilmistir.
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Turev finansal araclar

Sirket’in 30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla mevcut tiirev finansal araci bulunmamaktadir.

Nakit ve nakit benzeri varhklar

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri varliklarin detayr asagidaki

gibidir:
30 Eylil 2012 31 Arahik 2011
Donem sonu  Donem basi  Donem sonu  Dénem basi
Kasa 38.676 14.067 14.067 30.839
Bankalar 679.298.122 582.272.771 582.272.771 382.285.859
Bilancoda gosterilen nakit ve nakit benzeri varhiklar 679.336.798 582.286.838 582.286.838 382.316.698
Bloke edilmis tutarlar (500) (500) (500) (23.000)
Orijinal vadesi 3 aydan uzun bankalar (208.164.858)  (57.151.184) (57.151.184) --
Bankalar mevduati reeskontu (3.649.363) (2.160.164) (2.160.164)  (2.033.953)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerlerinin
mevcudu 467.522.077  522.974.990 522.974.990 380.259.745
30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla bankalar hesabinin detay1 asagidaki gibidir:
30 Eylul 2012 31 Arahk 2011
Yabanci1 para bankalar mevduati
- vadeli 109.119.249 82.278.894
- vadesiz 6.157.428 6.072.000
TL bankalar mevduati
- vadeli 563.804.533 493.915.905
- vadesiz 216.912 5.972
Bankalar 679.298.122 582.272.771
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Ozsermaye

Odenmis sermaye

Sirket’in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu toplam %76.64
pay ile Is Bankasi Grubu’dur. 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla, Sirket’in sermaye ve
ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Eylul 2012 31 Arahk 2011

Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan Pay Oram
Adi (TL) (%) (TL) (%)
Tiirkiye Is Bankas1 AS 471.323.817 76,64 471.323.817 76,64

Milli Reasiirans TAS Mensuplar1

Yardimlagsma Sandig1 Vakfi 64.833.521 10,54 64.833.521 10,54
Groupama Emeklilik AS 36.163.765 5,88 36.163.765 5,88
T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 20.724.061 3,37 20.724.061 3,37
T.C. Ziraat Bankas1 AS 15.310.652 2,49 15.310.652 2,49
Diger 6.644.184 1,08 6.644.184 1,08
Odenmis sermaye 615.000.000 100,00 615.000.000 100,00

30 Eylil 2012 tarihi itibariyla, Sirket’in 6denmis sermayesi 615.000.000 TL (31 Aralik 2011: 615.000.000
TL) olup Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 Kurus nominal degerde 61.500.000.000 adet (31
Aralik 2011: 61.500.000.000 adet) hisseden meydana gelmistir. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine
taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket’in yalnizca kar payir alma hakkina sahip olan, bedelsiz ve nama yazili 1.000 adet kurucu hissesi
bulunmaktadir. Sirket Ana S6zlesmesi ¢ergevesinde s6z konusu kurucu hisseler, Sirket’in kurulugunu takip
eden 5 inci senenin sonundan itibaren Genel Kurul Karar ile Sirketce istira olunabilir. Sirket’in safi
karindan yasal yedekler, birinci kir payr ve Ana Sozlesme uyarinca ayrilmasi gereken fonlar (Not 38)
ayrildiktan sonra kalan bakiyenin %3,5’1 kurucu paylarina kar pay1 olarak verilir.

Sirket tarafindan veya konsolidasyona tabi istiraki veya bagl ortakliklan tarafindan bulundurulan Sirket’in
kendi hisse senedi bulunmamaktadir.

Vadeli islemler ve sozlesmeler geregi yapilacak hisse senetleri satislari i¢in ¢ikarilmak tizere Sirket’te hisse
senedi bulunmamaktadir.

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni
donem karmin %51 oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %35’ini
asan tim kar pay1 dagitimlarimin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler,
toplam sermayenin %50’sini agsmadigi siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi
halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Yasal yedeklere iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Eylal 2012 31 Aralik 2011

Doénem basindaki yasal yedekler 49.622.694 42.856.487
2011/2010 yil1 karindan transfer -- 6.766.207
Donem sonundaki yasal yedekler 49.622.694 49.622.694
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Ozsermaye (devami)

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla “Diger yedekler ve dagitilmamis karlar”in tamami
olagantistii yedeklerden olugsmaktadir.

Olaganiistii yedekler
Olaganiistii yedeklere iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Eylal 2012 31 Aralik 2011

Doénem basindaki olaganiistii yedekler 5.512.899 4.124.316

Kardan transfer -- 1.388.583

Donem sonundaki olaganiistii yedekler 5.512.899 5.512.899
Statt yedekleri

Sirket Ana Sozlesmesi uyarinca safi kardan yasal yedekler ve ortaklara ddenecek birinci temettli tutarlari
ayrildiktan sonra kalan miktardan gerekli gortldiigii takdirde, Yonetim Kurulu’nun teklifi ve Genel Kurul’un
karari ile tespit edilecek miktarlarda tabii afet ve katostrofi fonu ayrilabilir. Bu sekilde ayrilan fonlarm 30
Eylul 2012 tarihi itibartyla toplam tutar1 39.500.000 TL’dir.

Yabanci para ¢evrim farklar

Yurtdisindaki net yatinmlarin finansal tablolarinin konsolidasyon amacli raporlama para birimi olan TL ye
cevrilmesi sonucu olusan c¢evrim farklari, yabanci para c¢evrim farklar1 olarak Ozkaynaklar altinda
muhasebelestirilmektedir. 30 Eylul 2012 tarihi itibariyla 3.604.654 TL (31 Aralik 2011: 5.367.227 TL zarar)
tutarindaki yabanci para gevrim zarari, Sirket’in, finansal tablolarin1 fonksiyonel para birimi olan ABD
Dolar iizerinden hazirlayan Singapur’daki subesinin konsolidasyonu sonucu olusmaktadir.

Finansal varhiklarin degerlemesi

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmig
sermayede pay1 temsil eden menkul kiymetler ve borglanma senetleri ile istiraklerinden kaynaklanan
gercege uygun deger degisimlerinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eylul 2012 30 Eylul 2011

Donem basindaki degerleme farklari (112.261.856) 54.504.600
Donem iginde gergege uygun deger degisimi (Not 4.2) 50.822.008 (154.665.403)
Ertelenmis vergi etkisi (8.037.300) 29.590.716
Dénem iginde gelir tablosuna yansitilan (Not 4.2) 676.588 (18.937.892)
Ertelenmis vergi etkisi (135.318) 3.787.578
Doénem sonundaki degerleme farklar: (68.935.878) (85.720.401)

Diger yedekler ve istege bagh katilhmin sermaye bileseni

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla diger yedeklere iliskin detayl bilgiler yukarida 15 -
Ozsermaye notunda verilmistir.

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla Sirket’in, istege bagli katilim 6zelligi bulunan
s6zlesmesi bulunmamaktadir.
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Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklari

Sirket i¢in en Onemli muhasebe tahminlerinden biri yiiriirliikte olan poligelerinden dogacak olan hasar
6demelerine iligkin nihai yiikiimliiliiklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilik ile ilgili yiikiimliiluklerin tahmin
edilmesi, dogast itibariyla ¢ok sayida belirsizligin degerlendirilmesini igerir. Sirket, s6z konusu sigortacilik
teknik karsiliklari ile ilgili hesaplamalar1 2 — Onemli muhasebe politikalarimin ézeti notunda daha detayl
aciklandig1 iizere Sigortacilik Kanunu ve ilgili mevzuat gergevesinde yapmakta ve finansal tablolarina

yansitmaktadir.

Sirket’in 30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, teknik karsiliklarinin detay: asagidaki gibidir:

30 Eylil 2012 31 Arahk 2011
Briit kazanilmamig primler kargiligi 441.030.145 413.348.322
Kazanilmamis primler karsiliginda reasiiror pay1 (Not 10) (6.937.584) (10.425.185)
Kazamilmams primler karsihgi, net 434.092.561 402.923.137
Briit muallak tazminat karsilig1 618.494.267 631.050.815
Muallak tazminat karsilinda reasiiror pay1 (Not 10) (22.794.759) (39.326.332)
Muallak tazminat karsihgl, net 595.699.508 591.724.483
Devam eden riskler karsilig1 49.345.909 70.733.676
Devam eden riskler karsiliginda reasiirér pay1 (Not 10) (1.019.250) (1.823.872)
Devam eden riskler karsihgi, net 48.326.659 68.909.804
Dengeleme Kkarsihigl, net 14.069.349 14.370.512
Hayat matematik karsihgi 1.184.326 1.377.701
Toplam teknik karsihklar, net 1.093.372.403 1.079.305.637
Kisa vadeli 1.079.303.054 1.064.935.125
Orta ve uzun vadeli 14.069.349 14.370.512
Toplam teknik karsihklar, net 1.093.372.403 1.079.305.637

30 Eyliil 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, sigorta yiikiimliiliikkleri ve reasiirans varliklarinin hareket tablosu

asagidaki gibidir:

30 Eylul 2012
Kazanilmamis primler karsihg: Reaslror
Brit Pay1 Net
Do6nem basi kazanilmamig primler karsiligi 413.348.322 (10.425.185)  402.923.137
Doénem igerisinde yazilan primler 797.708.229 (77.757.154)  719.951.075
Donem igerisinde kazanilan primler (770.026.406) 81.244.755 (688.781.651)
Doénem sonu kazanmilmams primler karsihgi 441.030.145 (6.937.584) 434.092.561
30 Eylul 2011
Kazanilmams primler karsihg: Reaslror
Brit Pay1 Net
Do6nem basi kazanilmamig primler karsiligi 340.208.492 (3.434.329)  336.774.163
Donem igerisinde yazilan primler 737.191.679 (66.096.637)  671.095.042
Doénem igerisinde kazanilan primler (661.311.861) 59.702.937 (601.608.924)
Donem sonu kazamlmamis primler karsihgi 416.088.310 (9.828.029)  406.260.281
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Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklar (devami)

30 Eylul 2012
Muallak tazminat karsihg: Reasuror
Brit Pay1 Net
Donem bagi muallak tazminat karsilig 631.050.815 (39.326.332) 591.724.483

Doénem igerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve donem bas1
muallak tazminat karsiligina iligkin tahminlerdeki degisiklikler 521.681.548 (7.566.672) 514.114.876

Ddénem iginde 6denen hasarlar (534.238.096) 24.098.245 (510.139.851)
Doénem sonu muallak tazminat karsihig 618.494.267 (22.794.759) 595.699.508
30 Eylul 2011
Muallak tazminat karsihig: Reasuror
Brit Pay1 Net
Donem bagi muallak tazminat karsilig 425.912.065 (33.260.864) 392.651.201

Doénem igerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve donem bas1
muallak tazminat karsiligina iligkin tahminlerdeki degisiklikler 614.453.386 (13.095.959) 601.357.427
Ddénem iginde 6denen hasarlar (472.588.898) 5.249.595 (467.339.303)

Doénem sonu muallak tazminat karsihig 567.776.553 (41.107.228) 526.669.325

Sirket’in hayat ve hayat dis1 dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varhklar itibariyla
hayat ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlar

Sirket’in reasiirans firmasi olmasindan dolay1 teminat tesis etme zorunlulugu bulunmamaktadir.
Dallar itibariyla verilen sigorta teminati tutari

Sirket tarafindan hayat dis1 sigortalara, dallar itibariyla verilen sigorta teminatlarina iligkin olarak herhangi
bir kayit tutulmamaktadir.

Sirket’in hayat police adetleri ile donem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin
adet ve matematik karsihklari

Yoktur.

Doénem icinde yeni giren hayat sigortahilarin adet ile briit ve net prim tutarlar: ferdi ve grup olarak
dagilimlar

Yoktur.

Doénem icinde portfoyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlari matematik
karsihiklarinin tutarlarinmin ferdi ve grup olarak dagilimlar:

Yoktur.

Sirketin kurdugu emeklilik yatirim fonlar: ve birim fiyatlari

Yoktur.

Portfoydeki katihm belgeleri ve dolasimdaki katilim belgeleri adet ve tutar
Yoktur.

Doénem icinde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik
katilmcilarimin adetce portfoy tutarlar:

Yoktur.
Kar payh hayat sigortalarinda kar paymin hesaplanmasinda kullamilan deg@erleme yontemleri

Yoktur.
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Sigorta yukumlulukleri ve reasiirans varhklar (devami)

Doénem icinde yeni giren bireysel emeklilik katilmcilarimin adet ile briit ve net katihm paylarinin
bireysel ve kurumsal olarak dagilimlar:

Yoktur.

Doénem icinde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katihmcilarinin adet ile briit ve net katilim
paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari

Yoktur.

Donem icinde sirketin hayat portfoyiinden bireysel emeklilife gecen bireysel emeklilik
katilmcilarimin adet ile briit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlar:

Yoktur.

Donem icinde sirketin portfoyiinden ayrilan baska sirkete gecen veya baska sirkete gecmeyen her
ikisi birlikte bireysel emeklilik katihmcilarinin adet ile briit ve net katihm paylarinin bireysel ve
kurumsal olarak dagilimlari

Yoktur.

Donem iginde hayat sigortalilarina kar payr dagitim orani
Yoktur.

Ertelenmis iiretim komisyonlari

Polige tiretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyonlarinin ertesi donemlere sarkan kismi “Ertelenmig liretim
giderleri” hesab1 igerisinde aktiflestirilmektedir. 30 Eyliil 2012 tarihi itibartyla, cari varliklar i¢inde
gosterilen 127.064.211 TL (31 Aralik 2011: 94.680.589 TL) tutarindaki ertelenmis tlretim giderleri;
105.034.924 TL (31 Aralik 2011: 94.680.589 TL) tutarinda ertelenmis iiretim komisyonlar ile
22.029.287 TL (31 Aralik 2011: Yoktur) ertelenmis hasar fazlasi primlerinden olusmaktadir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla ertelenmis iiretim komisyonlarinin hareketi asagidaki
gibidir:

30 Eylul 2012 31 Arahk 2011

Donem basindaki ertelenmis tiretim komisyonlari 94.680.589 79.695.531
Donem i¢inde tahakkuk eden komisyonlar (Not 32) 171.880.701 212.783.495
Doénem iginde giderlesen komisyonlar (Not 32) (161.526.366)  (197.798.437)
Doénem sonu ertelenmis iiretim komisyonlari 105.034.924 94.680.589

Yatirim anlagmas yiikiimliiliikleri

Yoktur.
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Ticari ve diger borglar, ertelenmis gelirler

30 Eylal 2012 31 Aralik 2011
Reastrans faaliyetlerden borclar 30.980.093 33.104.089
Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklar 1.999.371 3.667.622
Odenecek vergi ve yikimliliikler 756.092 1.056.498
Diger ¢esitli borglar 416.736 605.002
[liskili taraflara borglar (Not 45) 254.594 124.614
Toplam 34.406.886 38.557.825
Kisa vadeli borglar 34.377.719 38.491.158
Orta ve uzun vadeli borclar 29.167 66.667
Toplam 34.406.886 38.557.825

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla diger ¢esitli borglar, disaridan saglanan fayda ve
hizmetler i¢in yapilacak olan 6demelerden olugmaktadir.

Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklarimin 723.426 TL’si (31 Aralik 2011: 819.526 TL)
tutar1 ertelenmis komisyon gelirlerinden (Not 10) olusmaktadir.

Hesaplanan kurumlar vergisi ve pesin 6denen vergiler asagidaki tabloda detaylandirilmigtir:

30 Eylal 2012 31 Aralik 2011
Donem iginde pesin 6denen vergiler (10.141.752) (8.009.296)
Hesaplanan kurumlar vergisi karsiligi -- 220.899
Pesin 6denen vergiler, net (Not 12) (10.141.752) (7.788.397)

Cari ve gelecek donemlerde yararlamlacak yatirim indiriminin toplam tutar
Yoktur.

Finansal borglar

Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
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Ertelenmis vergiler

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini doguran

kalemler asagidaki gibidir:

30 Eylal 2012 31 Aralik 2011

Ertelenmis vergi  Ertelenmis vergi
varhgy/ varhgy/

(viikiimliiliigii) (yiikiimliiliigii)
Istirak ve bagl ortakliklar degerleme farklar 22.730.276 29.779.497
Doénem zararinin ertelenmis vergi etkisi 22.926.962 20.405.251
Devam eden riskler karsiligi 9.665.332 13.781.961
Aktleryal zincirleme yontemine gore ayrilan ek muallak tazminatlar karsiligi -- 7.961.132
Emekli ve Saglik Sandig1 Vakfi agiklar1 karsilig 5.034.049 5.034.049
Finansal varliklar degerleme farklar1 (61.069) 1.581.385
Kidem tazminati karsilig1 1.040.397 917.726
Stipheli alacak karsilig1 231.946 245.487
Dengeleme karsiligi 164.408 88.672
Alacak borg reeskontu 1.565 33.855
Amortisman TMS diizeltme farklari (212.546) (204.723)
Kar komisyonu tahakkuku (1.991.116) (1.432.798)
Diger 228.000 --
Ertelenmis vergi varhgi, net 59.758.204 78.191.494

Sirket’in 30 Eylil 2012 tarihi itibariyla son kullanim tarihi 31 Aralik 2016 olan 114.634.808 TL indirilebilir
mali zarar1 bulunmaktadir. Sirket, indirilebilir mali zararlariin tamamim gelecek yillardaki biitcelerine gore

kullanacagini 6ngdérmiis ve bu tutar1 kayitlarina almay1 uygun gormiistiir.

Ertelenmis vergi varlig1 hareket tablosu:

30 Eylul 2012 31 Arahk 2011
1 Ocak itibariyla 78.191.494 9.337.784
Ertelenmis vergi geliri (10.395.990) 33.283.104
Ozkaynak altinda gosterilen ertelenmis vergi geliri (8.037.300) 35.570.606
Ertelenmis vergi aktifi 59.758.204 78.191.494
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Emeklilik sosyal yardim yiikiimliiliikleri

Sirket calisanlar1, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gegici 20 nci maddesine dayanilarak kurulmus
olan “Milli Reastirans Tiirk Anonim Sirketi Emekli ve Saglik Sandigi Vakfi’nin (“Sandik”) iiyesidir.

506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gecici 20 nci maddesi kapsamindaki sandiklarin istirakgileri ile
malullik, yasglilik ve 6liim sigortasindan aylik veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin, 1
Kasim 2005 tarih ve 25983 miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5411 Sayili Bankacilik
Kanunu’nun yayimi tarihinden itibaren 3 yil i¢cinde Sosyal Glivenlik Kurumu’na devredilmesi hiikmiinii
igeren gegici 23 iincii maddesinin birinci fikrasi Anayasa Mahkemesi’nin 22 Mart 2007 tarih ve 2007/33
karar1 ile iptal edilerek, yiriirligii durdurulmus olup, gegici 23 iincii maddenin iptaline iliskin Anayasa
Mahkemesi’nin gerekceli karar1 15 Aralik 2007 tarih 26731 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.
Anayasa Mahkemesi, iptal kararmin gerekcesi olarak, sandik mensuplarinin kazanilmis haklarinda ortaya
cikabilecek kayiplari gostermistir.

8 Mayis 2008 tarih ve 26870 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige 17 Nisan 2008 tarih ve 5754
sayili Sosyal Gilivenlik Kanunu’nun (“Kanun) 73 iincii maddesinin Gegici 20 nci maddesi kapsaminda;
sandiklarin kanunun yaymmini izleyen ii¢ yil i¢inde SGK’ya devredilmesi Ongoriilmiistiir. Devre iliskin
stirenin 2 yil uzatimasi ile ilgili Bakanlar Kurulu Karar1 9 Nisan 2011 Tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanmistir. Buna istinaden 8 Mayis 2011°de dolan {i¢ yillik siire yeni Bakanlar Kurulu Karar ile 8
Mayis 2013’e uzatilmistir. Daha sonra 8 Mart 2012 tarih ve 28227 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanununda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanunun 4 iincii
maddesinde 5510 sayili Kanunun gegici 20 nci maddesinin birinci fikrasinin ikinci ciimlesinde yer alan “iki
yil” ibaresi “dort y1I” seklinde degistirilmistir.Gelecekte yayimlanacak Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile
devrin esas ve uygulamalar belirlenecektir.

19 Haziran 2008 tarihinde kanunun devir hikimlerini i¢eren gecici 20. maddesinin birinci fikrasinin da
arasinda yer aldigi bazi maddelerinin iptali ve yiirlirliigiin durdurulmasi istemiyle Anayasa Mahkemesi’'ne
Cumbhuriyet Halk Partisi tarafindan yapilan basvuru, adi gecen mahkemenin 30 Mart 2011 tarihli
toplantisinda alinan karar dogrultusunda reddedilmistir.

flgili Kanun’un 73 {incii maddesinin Gegici 20 nci maddesi kapsaminda;

Her bir sandik i¢in sandiktan ayrilan istirak¢iler de dahil olmak iizere, devir tarihi itibariyla devredilen
kisilerle ilgili olarak yiikiimliligiiniin pesin degerinin asagidaki hiikiimlere gore hesaplanmasi
gerekmektedir:

a) Pesin degerin aktiieryal hesabinda kullanilacak teknik faiz oranmt %9,80 olarak esas alinir.

b) Sandiklarin bu Kanun kapsamindaki sigorta kollar1 itibariyla gelir ve giderleri dikkate alinarak
yiikiimliiliigiiniin pesin degeri hesaplanir.
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Emeklilik sosyal yardim yiikiimliiliikleri (devam:)

Kanun uyarmca, Sandik istirakgileri ile aylik ve/veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin
Sosyal Guvenlik Kurumu’na devrinden sonra bu kisilerin tabi olduklart vakif senedinde bulunmasina
ragmen karsilanmayan diger sosyal haklar1 ve ddemeleri, sandiklar ve sandik istirak¢ilerini istihdam eden
kuruluslarca karsilanmaya devam edilir.

Sandik’in teknik finansal tablolar1 Sigortacilik Kanunu’nun 21 inci maddesi ve bu maddeye istinaden
cikarillan “Aktilierler Yonetmeligi” hiikiimlerine gore aktiierler siciline kayith bir aktiier tarafindan
denetlenmektedir. Yukarida belirtilen esaslar dahilinde yapilan hesaplamalara gore 25.170.247 TL (31
Aralik 2011: 25.170.247 TL) tutarinda fiili agik tespit edilmis olup, s6z konusu tutar ilisikteki konsolide
olmayan finansal tablolarda “Sosyal Yardim Sandigt Varlik Aciklann Karsihigi” hesabinda
muhasebelestirilmistir.

fgili kanundaki esaslara uygun olarak gerceklestirilmis olan yukarida belirtilen aktiier denetlemesi, 30 Eylil
2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla yiikiimliiliigiin pesin degerini, diger bir ifadeyle Sirket tarafindan
SGK’ya yapilacak tahmini édeme tutarini dlgmektedir. Hesaplamada, 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011
tarihleri itibariyla SGK hadleri gerg¢evesinde saglik giderleri de dikkate alinarak prim ve maas 6demelerinin
pesin degerleri dikkate alinmistir. Aktieryal hesaplamada, CSO 1980 mortalite tablosu ve %9,8 teknik faiz
oram dikkate alinmustir. Asagidaki tabloda, 30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla finansal
tablolara yansitilan fiili ve teknik acik tutarinin detay1 yer almaktadir.

30 Eylul 2012 31 Arahk 2011

Saglik dis1 yiikiimliiliikler toplaminin pesin degeri (62.146.602) (62.146.602)
Aidat gelirlerinin pesin degeri 12.066.671 12.066.671
Saghk dis1 yiikiimliiliiklerin toplam (50.079.931) (50.079.931)
Saglik giderleri toplaminin pesin degeri (9.684.833) (9.684.833)
Saglik gelirlerinin net bugiinkii degeri 6.622.616 6.622.616
Net saghk yiikiimliiliigiiniin pesin degeri (3.062.217) (3.062.217)
Sandik varhgi 27.971.901 27.971.901
Fiili ve teknik acik tutari (25.170.247) (25.170.247)

Sandik varliklar1 agagidaki kalemlerden olusmaktadir:

30 Eylal 2012 31 Arahk 2011
Gayrimenkuller 17.000.000 17.000.000
Nakit degerler 6.412.671 6.412.671
Istirak paylar 4.192.939 4.192.939
Menkul kiymetler 4,786 4.786
Diger 361.505 361.505
Sandik varhg 27.971.901 27.971.901
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30 Eylil 2012 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iligskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Diger yiikiimliiliikler ve masraf karsihiklar:

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, diger riskler i¢in ayrilan karsiliklarin detay:1 asagidaki

gibidir:
30 Eylal 2012 31 Aralik 2011
Personele 6denecek temettil tesvik primi karsilig: 1.140.000 -
Maliyet giderleri karsihgi 1.140.000 --
Sosyal yardim sandig1 varhk agiklari karsih@i (Not 22) 25.170.247 25.170.247
Kidem tazminat1 kargihg 5.201.986 4.588.628
Diger riskler icin ayrilan karsihiklarin toplam 30.372.233 29.758.875
Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:
30 Eylul 2012 30 Eylil 2011
Donem bagsi kidem tazminati kargiligt 4.588.628 4.337.432
Faiz maliyeti (Not 47) 254.788 72.238
Hizmet maliyeti (Not 47) 250.576 194.386
Donem i¢i 6demeler (Not 47) (393.624) 666.585
Aktieryal fark (Not 47) 501.618 (856.623)
Dénem sonu kidem tazminat1 karsihgi 5.201.986 4.414.018

Net sigorta prim geliri

Hayat dis1 dallar itibartyla net sigorta prim gelirleri iligsikteki konsolide olmayan gelir tablosunda

detaylandirilmusgtir.

Aidat (Ucret) gelirler
Yoktur.

Yatirim gelirleri

Yukarida 4.2 — Finansal riskin yonetimi notunda gosterilmistir.
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30 Eylil 2012 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Konsolide Olmayan Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Finansal varhklarin net tahakkuk gelirleri

Yukarida 4.2 — Finansal riskin yonetimi notunda gosterilmistir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan aktifler

Yukarida 4.2 — Finansal riskin yonetimi notunda gosterilmistir.

Sigorta hak ve talepleri

1 Ocak - 30 1 Ocak - 30 1 Temmuz - 1 Temmuz -
Eylil 2012 Eylul 2011 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011
Odenen tazminatlar, reasiirér pay: diisiilmiis olarak (510.139.851)  (467.339.303)  (168.105.841)  (153.281.130)
Kazanilmamis primler karsiliginda degisim, reasiirdr
pay1 ve devreden kisim diigiilmiis olarak (31.169.423) (69.486.118) 48.391.091 8.464.737
Muallak tazminatlar karsiliginda degisim, reasiiror pay1
ve devreden kisim diisiilmiis olarak (3.975.025)  (134.018.124) (46.103.885) (70.478.102)
Devam eden riskler karsiliginda degisim, reasiirdr pay1
ve devreden kisim diisiilmiis olarak 20.583.145 (55.811.811) (3.559.953) (12.874.145)
Dengeleme karsiligindaki degisim reasiiror payi ve
devreden kisim diisiilmiis olarak 301.163 (4.559.211) (4.048.734) 1.929.976
Matematik karsiliklarda degisim, reasiirdr pay1 ve
devreden kisim digiilmiis olarak 193.375 (177.194) 66.947 (118.235)
Toplam (524.206.616) (731.391.761)  (173.360.375) (226.356.899)

Yatirim sozlesmeleri haklar:

Yoktur.

Zaruri diger giderler

Giderlerin Sirket i¢indeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama asagida 32 — Gider cesitleri

notunda verilmistir.

Gider cesitleri
30 Eylul 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine iliskin faaliyet giderlerinin detay1
asagidaki gibidir:
1 Ocak - 30 1 Ocak - 30 1 Temmuz - 1 Temmuz - 30
Eylul 2012 Eylil 2011 30 Eylul 2012 Eylul 2011

Komisyon giderleri (Not 17) 161.526.366 138.569.462 59.746.347 49.926.549

Donem icinde tahakkuk eden aracilara

komisyonlar (Not 17) 171.880.701 153.808.397 54.367.262 50.914.174

Ertelenmiy iiretim komisyonlarmdaki degisim

(Not 17) (10.354.335)  (15.238.935) 5.379.085 (987.625)
Personele iligkin giderler (Not 33) 20.495.370 20.082.805 6.362.844 6.667.459
Kur fark: giderleri 14.883.518 11.296.533 3.516.402 4.523.299
Yonetim giderleri 4.786.398 5.167.158 1.564.970 1.471.792
Reastirorlerden kazanilan komisyon gelirleri (Not
10) (1.596.758) (1.576.214) (475.903) (591.225)

Ddnem igerisinde reasurorlerden tahakkuk eden

komisyon gelirleri (Not 10) (1.500.658) (1.808.062) (392.005) (590.945)

Ertelenmis komisyon gelirlerindeki degisim (Not

10) (96.100) 231.848 (83.898) (280)
Disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri 304.539 256.431 78.048 81.548
Diger 6.563.431 4.535.376 2.902.456 1.244.345
Toplam 206.962.864 178.331.551 73.695.164 63.323.767
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(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Calisanlara saglanan fayda giderleri

30 Eylul 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine iliskin ¢alisanlara saglanan fayda

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 1 Ocak - 30 1Temmuz- 1Temmuz- 30
Eylul 2012 Eylil 2011 30 Eyliil 2012 Eylil 2011
Maas Ve licretler 14.794.497 14.864.917 4.591.414 4.660.363
Sosyal giivenlik primleri igveren pay1 3.591.689 2.961.577 1.167.232 1.328.970
Personel sosyal yardim giderleri 2.109.184 2.256.311 604.198 678.126
Toplam (Not 32) 20.495.370 20.082.805 6.362.844 6.667.459

Finansal maliyetler

Dénemin tiim finansman giderleri yukarida 4.2 — Finansal riskin yonetimi notunda gosterilmistir. Uretim
maliyetine veya sabit varliklarin maliyetine verilen finansman gideri bulunmamaktadir. Finansal giderlerin

tamamu gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gelir vergileri

Finansal tablolarda gosterilen gelir vergisi giderlerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 1 Ocak - 30 1 Temmuz - 1 Temmuz -
Eylul 2012 Eylil 2011 30 Eylul 2012 30 Eylal 2011
Kurumlar vergisi karsilik gideri:
Hesaplanan kurumlar vergisi karsilig - (4.936.301) - (481.606)
Ertelenmiy vergi geliri:
Indirilebilir/vergilendirilebilir gegici farklarin
olusmasindan ve kapanmasindan kaynaklanan vergi (10.395.990) 24.895.720 3.516.388 6.029.845
Toplam vergi geliri / (gideri) (10.395.990) 19.959.419 3.516.388 5.548.239

30 Eylul 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla, Sirket’in finansal tablolarinda olusan vergi Oncesi faaliyet kari
tizerinden yasal vergi orani ile hesaplanan gelir vergisi karsiligi ile Sirket’in etkin vergi orani ile hesaplanan
fiili gelir vergisi karsilig1 arasindaki mutabakati asagidaki tabloda detaylandirilmistir:

30 Eylul 2012 30 Eylul 2011

Vergi Vergi oram

Vergi dncesi olagan kar / (zarar) 74.731.798 oram (%) (102.863.496) (%)

Yasal vergi oranina gore gelir vergisi karsiligi 14.886.360 20,00 (20.572.699) 20,00

Vergi istisnasina tabi gelirler (1.628.951) (2,19) 2.147.478 (2,09)

Kanunen kabul edilmeyen giderler 1.483.821 (1.99) (1.534.198) 1,49
Daha 6nce ertelenmis vergiye konu olmayan yabanci sube mali

zararlarmin muhasebelestirilmesi (4.345.240) (5,84) -- --

Gelir tablosuna yansiyan toplam gelir vergisi gideri / (geliri) 10.395.990 13,97 (19.959.419) 19,40

Net kur degisim gelirleri

Yukarida 4.2 — Finansal riskin yonetimi notunda gosterilmistir.
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Hisse basina kazanc¢

Hisse basina kazang Sirket’in donem net kariin, déonemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina boliinmesi
ile hesaplanmigtir.

1 Ocak - 30 1 Ocak - 30 1Temmuz- 1Temmuz- 30
Eylul 2012 Eylil 2011 30 Eylul 2012 Eylul 2011
Hesap donemi itibarryla kar / (zarar) 64.035.808 (82.904.077) (13.463.175) (22.509.317)
Agirlik ortalama hisse senedi sayist 61.500.000.000  61.500.000.000  61.500.000.000  61.500.000.000
Hisse basina kazang / (zarar) (TL) 0,00104 (0,00135) (0,00022) (0,00037)

Hisse bas1 kar pay1
Sirket Ana S6zlesmesi ger¢evesinde belirlenen kar dagitim politikasi agagidaki gibidir:

Bir hesap donemi sonunda elde edilen gelirlerden, genel giderler, amortismanlar, karsiliklar, vergi ve
benzeri yasal ve mali yiikiimliilikler ile varsa gegmis yil zararlar1 disiildiikten sonra, kalan tutar Sirket’in
safi karini olusturur.

- %10 oraninda kanuni yedek akce ayrilir.
- %10 oraninda birinci kar pay1 dagitilir.

- Kalan miktardan gerekli goriildiigli takdirde, Yonetim Kurulu'nun teklifi ve Genel Kurul’un karan ile
tespit edilecek miktarlarda tabii afet ve katostrofi fonu ayrilabilir.

- Safi kardan yukarida yazili yedek akge, birinci kar pay1 ve fonlarin ayrilmasindan sonra kalacak bakiyenin
%3,51 kurucu paylarina, 3 maasi1 asmayacak sekilde %3 iine kadar, Yonetim Kurulu 6nerisi ve Genel Kurul
onayiyla ¢alisanlara verilir.

- Yukarida bahsi gegen ayirim ve dagitimlarin yapilmasindan sonra kalan meblag {izerinden, ilgili mevzuat
hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, Yonetim Kurulu’nun teklifi ve Genel Kurul’un karar1 ile pay sahiplerine
ikinci kar pay1 6denir.

27 Mart 2012 tarihinde gergeklestirilen Sirket Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda Sirket’in 2011 yili
faaliyetleri sonucunda olusan 144.736.989 TL tutarindaki donem net zararindan dolayr kar payi
dagitilmamasina karar verilmistir.
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Faaliyetlerden yaratilan nakit

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari ilisikteki nakit akis tablolarinda gosterilmistir.

Hisse senedine doniistiiriilebilir tahvil

Yoktur.

Paraya cevrilebilir imtiyazh hisse senetleri

Yoktur.

Riskler
30 Eylul 2012 tarihi itibariyla, Sirket aleyhine agilan davalarin toplam tutar1 150.000 TL (31 Aralik 2011:
151.000 TL) tutarindadir.

Taahhtler

Sirket’in faaliyetleri geregi hayat dis1 sigorta branglarda reasiirdr sifatiyla sedan sirketlere koruma saglamakta,
yaptig1 reasiirans anlagmalari yoluyla sigorta riskini teminat altina almaktadir.

Sirket’in faaliyet kiralamasi1 sozlesmeleri gergevesinde ddeyecegi asgari kira 6demelerinin toplami asagidaki
gibidir:

TL taahhutler 30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
1 yildan az 35.366 158.832
Bir yildan fazla bes yildan az -- --
Bes yildan fazla -- --
Odenecek asgari kira 6demelerinin toplami 35.366 158.832

Isletme birlesmeleri

Yoktur.

71



45

Milli Reasurans TUrk Anonim Sirketi
30 Eylil 2012 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Konsolide Olmayan Finansal Tablolara Iligskin Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Mliskili taraflarla islemler

Sirket’in 6denmis sermayesinde pay sahibi sirketler ve bunlarin bagli oldugu gruplar ve bu gruplarin istirak
ve bagh ortakliklar1 bu finansal tablolar agisindan iligkili kurulug olarak tanimlanmistir.

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla iliskili kurulus bakiyeleri asagidaki gibidir:

30 Eylul 2012 31 Arahk 2011

Tiirkiye Is Bankas1 A.S 296.669.197 383.560.710
T.C. Ziraat Bankas1 A.S -- 3.883.402
Diger 1.752 158
Bankalar 296.670.949 387.444.270
[liskili kurulus hisse senetleri 61.564.798 40.564.575
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. nin ihrag ettigi tahviller (Not 11) 8.917.512 18.695.054
Isbank GmbH 1 kurucusu oldugu yatirim fonlar1 (Not 11) 9.325.549 7.273.031
Is Portfoy Yénetimi A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlar1 (Not 11) 8.565.600 7.919.200
Is Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ihrag ettigi tahviller (Not 11) 11.594.400 --
Is Finansal Kiralama A.S.’nin ihrag ettigi tahviller (Not 11) 523.858 1.837.800
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. nin ihrag ettigi Eurobondlar (Not 11) -- 9.393.568
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlar1 (Not 11) -- 5.386.761
Is Bankasi A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlari (Not 11) -- 499.887
Finansal varhklar 100.491.717 91.569.876
Allianz Sigorta A.S 2.869.495 592.698
Axa Sigorta A.S 2.532.258 8.536.885
Anadolu Hayat Emeklilik A.$ 168.640 161.582
Istanbul Umum Sigorta A.S 74.053 71.363
Anadolu Sigorta 41.786 6.556.265
Ergo Sigorta A.S 18.246 18.166
AvivaSa Emeklilik A.S -- 4.507
Esas faaliyetlerden alacaklar 5.704.478 15.941.466
Diger iliskili taraflara borglar 158.267 27.996
Ortaklara borglar 91.327 96.618
Personele borglar 5.000 --
iliskili taraflara borclar 254.594 124.614
Anadolu Sigorta 10.626.881 --
Ergo Sigorta A.S 2.042.410 100.062
Giiven Sigorta T.A.S 415.748 414.322
Groupama Sigorta A.$ 198.734 153.603
Axa Sigorta A.S 52.230 53.154
Istanbul Umum Sigorta A.S 41.305 41.368
Allianz Sigorta A.S 38.724 41.041
Anadolu Hayat Emeklilik A.S -- 228
Esas faaliyetlerden borclar 13.416.031 803.778
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Mliskili taraflarla islemler (devam:)

Mliskili kuruluslardan olan alacaklar icin teminat alinmamustr.

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutar1 ve bunlarin

borglart bulunmamaktadir.

Ortaklar, istirakler ve baglh ortakliklar lehine verilen garanti, taahht, kefalet, avans, ciro gibi yukimlilukler

bulunmamaktadir.

30 Eylil 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait iliskili kuruluslarla gergeklestirilen

islemler agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 10cak-30 1Temmuz-30 1Temmuz-30
Eylul 2012 Eylul 2011 Eylul 2012 Eylul 2011
Anadolu Sigorta 70.341.255 72.945.260 15.160.304 25.120.824
Ergo Sigorta A.S. 27.354.097 31.639.536 5.318.374 8.568.797
Axa Sigorta A.S. 26.494.908 14.703.311 8.170.424 2.225.676
Allianz Sigorta A.S. 20.385.996 16.447.319 6.762.879 5.334.099
Groupama Sigorta A.S. 6.356.079 5.933.774 1.179.816 465.740
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 861.055 643.170 205.995 220.333
AvivaSa Emeklilik A.S. 531.973 452.009 206.189 159.018
Giiven Sigorta T.A.S. -- 3.801 -- --
Alman primler 152.325.363 142.768.180 37.003.981 42.094.487
Anadolu Sigorta 52.422 84.272 13.277 17.761
Ergo Sigorta A.S. 37.815 52.420 6.686 11.706
Groupama Sigorta A.S. 10.389 21.328 4.642 4521
Axa Sigorta A.S. 7.066 11.129 2.977 2.736
Giiven Sigorta T.A.S. 2.247 3.568 952 903
Allianz Sigorta A.S. 18 13 - --
Istanbul Umum A.S. 2 6 -- --
Reasurore devredilen primler 109.959 172.736 28.534 37.627
Anadolu Sigorta 30.842 -- 3.678 --
Groupama Sigorta A.S. 16.098 -- 1.542 --
Ergo Sigorta A.S. 14.807 -- 1.491 --
Axa Sigorta A.S. 7.231 258.044 1.014 (135.108)
Giiven Sigorta T.A.S. 2.910 -- 322 --
Allianz Sigorta A.S. 1 --
Alinan komisyonlar 71.889 258.044 8.047 (135.108)
Anadolu Sigorta 16.444.047 13.525.716 5.462.841 4.987.736
Ergo Sigorta A.S. 6.632.158 7.043.342 1.529.648 1.993.641
Allianz Sigorta A.S. 5.019.684 4.173.889 1.627.410 1.425.865
Axa Sigorta A.S. 4.598.265 7.036 1.191.877 (1.025)
Groupama Sigorta A.S. 1.194.856 802.145 284.664 196.266
AvivaSa Emeklilik A.S. 330.788 274.853 109.159 75.660
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 190.408 134.730 44,751 48.269
Giiven Sigorta T.A.S. 67.122 78.152 - (336)
Verilen komisyonlar 34.477.328 26.039.863 10.250.350 8.726.076
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Mliskili taraflarla islemler (devam:)

1 Ocak - 30 1 Ocak - 30 1 Temmuz - 1 Temmuz -

Eylul 2012 Eylil 2011 30 Eylil 2012 30 Eyldl 2011

Anadolu Sigorta 53.107.250 40.796.659 18.052.229 12.093.298
Axa Sigorta A.S. 30.960.748 3.056.640 26.108.207 (1.058.820)
Ergo Sigorta A.S. 24.379.095 23.928.406 7.580.505 7.394.362
Allianz Sigorta A.S. 10.106.364 12.322.643 3.429.778 3.151.869
Groupama Sigorta A.S. 4.129.570 4.735.771 1.532.538 1.571.013
Giiven Sigorta T.A.S. 817.663 1.236.473 300.477 406.446
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 182.461 25.870 44.206 7.637
AvivaSa Emeklilik A.S. (1.306) 172.480 (1) 51.482
Odenen tazminatlar 123.681.845 86.274.942 57.047.939 23.617.287
Anadolu Sigorta 286.078 275.450 198.440 81.956
Groupama Sigorta A.S. 150.412 107.166 103.574 42.477
Ergo Sigorta A.S. 91.673 128.515 56.877 24.863
Axa Sigorta A.S. 72.870 58.145 41.348 22.016
Giiven Sigorta T.A.S. 35.130 24.429 18.500 8.368
Istanbul Umum A.S. 4.005 2.958 - -
Allianz Sigorta A.S. 2.966 2.660 -- --
Odenen tazminattaki reasiirér pay1 643.134 599.323 418.739 179.680
Axa Sigorta A.S. 131.564 2.932.909 104.775 2.798.227
Allianz Sigorta A.S. 91.308 516.401 18.371 319.224
Ergo Sigorta A.S. 83.904 446.963 26.741 244.095
Groupama Sigorta A.S. 4.080 144517 735 86.495
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 506 1.025 153 87
AvivaSa Emeklilik A.S. 294 1.417 40 1.208
Istanbul Umum A.S. 65 -- -- --
Giiven Sigorta T.A.S. (1.054) 1.404 - (14)
Anadolu Sigorta (317.132) 1.002.487 25.229 557.971
Diger gelirler (6.465) 5.047.123 176.044 4.007.293
Axa Sigorta A.S. 648.338 291.259 (1.036.852) 225.394
Anadolu Sigorta 405.388 127.866 14.140 11.354
Ergo Sigorta A.S. 386.794 26.719 170.494 9.819
Allianz Sigorta A.S. 285.914 119.939 119.633 30.637
Groupama Sigorta A.S. 63.976 54.954 29.360 53.305
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 3.821 191 2 60
Giiven Sigorta T.A.S. 1.889 23.727 - --
Istanbul Umum A.S. 1.316 1.153 - -
AvivaSa Emeklilik A.S. 79 -- 61 --
Diger giderler 1.797.515 645.808 (703.162) 330.569

Raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan olaylar

Raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikan olaylar, 1.10 — Raporlama déneminden sonraki olaylar notunda

sunulmustur.
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Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarmin %20’sini veya bilanco aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlar

Yukaridaki notlarda her notun kendi igerisinde gosterilmistir.

“Diger alacaklar” ile “Diger kisa veya uzun vadeli bor¢lar” hesap kalemi icinde bulunan ve bilanco
aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borg¢lar tutarlarimin ayr1 ayr

toplamlan
Yoktur.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutarlar

Yoktur.

Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri

Yoktur.

Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile 6nceki doneme ait gider ve zararlarin tutarlarim ve

kaynaklar gosteren aciklayici not
Yoktur.

30 Eylal 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait reeskont ve Karsihik

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 1 Ocak - 30 1 Temmuz - 30 1 Temmuz -
Karsihik giderleri Eylil 2012 Eylal 2011 Eylal 2012 30 Eylul 2011
Personele dagitilacak tesvik primi karsilik gideri (1.140.000) (1.115.000) (365.000) (342.000)
Kidem tazminati karsilik gideri (Not 23) (613.358) (76.586) (217.717) 333.922
Siipheli alacaklar kargilig1 geliri / (gideri) 404.518 (1.311.418) 75.325 (937.397)
Diger (19) 13.528 30 10.496
Karsihiklar hesabi (1.348.859) (2.489.476) (507.362) (934.979)

) Siipheli alacaklar karsiigi gelirinin 452.206 TL’si sigortacilik faaliyetlerinden ve esas faaliyetlerden kaynaklanan
stipheli alacak karsilig1 iptalinden ve (47.688) TL’si diger alacak karsiligindan kaynaklanmaktadir.

1 Ocak - 30 1 Ocak - 30 1Temmuz-30 1Temmuz- 30
Reeskont giderleri Eylal 2012 Eylil 2011 Eylil 2012 Eylal 2011
Sigortacilik faaliyetlerinden- alacaklar
reeskont faiz gelir/gideri (415.332) 306.072 1.127.606 279.787
Reas(rans faaliyetlerinden borclar reeskont
faiz gelir/gideri 617.359 (628.723) (702.181) (293.114)
Reeskont hesabi 202.027 (322.651) 425.425 (13.327)
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