














rumlu kisisi Tom Mount, ¢e-
sitlendirmenin sagladig1 yiik-
sek kredinin diger faktdrler ta-
rafindan zayiflatilabilecegini,
ancak, yine de %30’a kadar
bir fark yaratabilecegini ifade
etmektedir.

Fitch: Olasihga Dayanan
(Stochastic) Model

Diger taraftan Fitch Ratings,
sigorta sirketlerinin sermaye
yeterliligini  belirlemek igin
Prism adi verilen stokastik
(olasilik veya tesadiifleri goz
Oniine alan) bir model kullan-
maktadir.

Prism modelinde, diger tim
faktorler ayni kaldiginda, risk-
leri ¢esitlendirilmis bir sigorta
sirketi, riskleri bir alanda yo-
gunlagmis olan sgirkete gore
daha az sermayeye ihtiyag
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duymaktadir; ancak Fitch, “di-
ger tim faktorlerin hicbir za-
man ayni olmadig1” gergegine
isaret etmektedir.

Fitch Londra Sigorta Gru-
bu'nun iist diizey yoOneticisi
olan Chris Waterman su uya-
rida bulunmaktadir: “Faaliyet-
leri bir alanda yogunlastigi
halde sadece rating kurulu-
sundan ve sermayeye iligkin
yasal uygulamalardan yarar-
lanmak i¢in ¢esitlendirme ya-
pan sirketlerin, ilk yillarda bu
stratejiden  yarar  saglama
sanslar1 pek fazla olmadig:
gibi, gelecekte ratinglerinde
diisis yasamalar1 da ihtimal
dahilindedir.

Fitch’in goriisiine gore, da-
ha fazla cesitlendirme yapmak
adina {stlenilen bu riskler
(transitional risks) ciddi 6nem
tagimaktadir.

Sonug olarak, Prism mode-
linde, mevcut operasyonel
riskler i¢in uygulanan %S5 ila
%15 arasindaki yiikleme, bu
yeni riskleri karsilamak ama-
ciyla analistler tarafindan yu-
kar1 dogru ¢ekilecek ve gesit-
lendirmeden dolay1 saglanan
ve risk kategorilerine gore
%10 ila %20 arasinda degi-
sen krediyi muhtemelen asa-
caktir.
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