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rumlu kişisi Tom Mount, çe-
şitlendirmenin sağladığı yük-
sek kredinin diğer faktörler ta-
rafından zayıflatılabileceğini, 
ancak, yine de %30’a kadar 
bir fark yaratabileceğini ifade 
etmektedir.   

 
Fitch: Olasılığa Dayanan 
(Stochastic) Model 

 
Diğer taraftan Fitch Ratings, 

sigorta şirketlerinin sermaye 
yeterliliğini belirlemek için 
Prism adı verilen stokastik 
(olasılık veya tesadüfleri göz 
önüne alan) bir model kullan-
maktadır.  

Prism modelinde, diğer tüm 
faktörler aynı kaldığında, risk-
leri çeşitlendirilmiş bir sigorta 
şirketi, riskleri bir alanda yo-
ğunlaşmış olan şirkete göre 
daha az sermayeye ihtiyaç 

duymaktadır; ancak Fitch, “di-
ğer tüm faktörlerin hiçbir za-
man aynı olmadığı” gerçeğine 
işaret etmektedir.  

Fitch Londra Sigorta Gru-
bu’nun üst düzey yöneticisi 
olan Chris Waterman şu uya-
rıda bulunmaktadır: “Faaliyet-
leri bir alanda yoğunlaştığı 
halde sadece rating kurulu-
şundan ve sermayeye ilişkin 
yasal uygulamalardan yarar-
lanmak için çeşitlendirme ya-
pan şirketlerin, ilk yıllarda bu 
stratejiden yarar sağlama 
şansları pek fazla olmadığı 
gibi, gelecekte ratinglerinde 
düşüş yaşamaları da ihtimal 
dâhilindedir. 

 Fitch’in görüşüne göre, da-
ha fazla çeşitlendirme yapmak 
adına üstlenilen bu riskler 
(transitional risks)  ciddi önem 
taşımaktadır.   

Sonuç olarak, Prism mode-
linde, mevcut operasyonel 
riskler için uygulanan %5 ila 
%15 arasındaki yükleme, bu 
yeni riskleri karşılamak ama-
cıyla analistler tarafından yu-
karı doğru çekilecek ve çeşit-
lendirmeden dolayı sağlanan 
ve risk kategorilerine göre 
%10 ila %20 arasında deği-
şen krediyi muhtemelen aşa-
caktır.  
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